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Subat ay1 Merkezi Yonetim Butgesi verileri agiklandi.

Subat ayinda merkezi yonetim bUtce giderleri bir dnceki
yilin ayni ayina goére yUzde 49,8 artarak 1034 milyar TL,
bUtce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 34,9
artarak 723 milyar TL, olarak gerceklesti. Boylece Subat
ayinda bUtce 310 milyar TL acik verdi.
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Yonetim  Gelirleri  Yonetim Giderler Dengesi Bitce

Gelirler Giderler Dengesi

BUtce giderlerine iliskin olarak; Subat ayinda 2024 vyili
merkezi ydnetim buUtce giderleri icin dngodrilen 11,1
frilyon TL'nin de yUzde 9,3'si kullanilidi. Faiz 6demeleri bir
onceki yilin ayni ayina goére ylUzde 154,8 artarak 139,7
milyar TL oldu. Faiz digi butce giderleri 893,8 milyar TL ve
faiz disi bUtce acigiise 170,4 milyar TL olarak gerceklesti.

BUtce gelirlerine iliskin olarak ise; vergi gelirleri 585,0
milyar TL, genel bUtce vergi digi gelirfleri 97,2 milyar TL
oldu. Vergi gelrleri incelendiginde, Subat ayinda
kurumlar vergisi bir 6nceki yiin ayni ayina goére yUzde -
16,8, dolayli tUketim vergilerinden KDV yizde 51,1 ve OTV
yUzde 41,8 artti.

Tiketici Given Endeksi Mart ayinda 85,9 seviyesinde
gercgeklesti.

Mevsim etkilerinden arindinimis TUketici GUven Endeksi,
Mart ayinda aylk baozda yUzde 4,6 artarak 85,9
seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda, mevcut dénemde
hanenin maddi durumu 8,2, gelecek 12 aylk dénemde
genel ekonomik durum 6,7, hanenin maddi durumu 2,0
yUkselis ile tUketici givenindeki arfista etkili oldu.

Tuketici gliven endeksi
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Haftalk Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

14 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 480,11 dolar alim
gerceklestirirken, DIBS (Kesin Alim) piyasasinda ise 1,4
milyar dolar alm gerceklestirdi. Yurt disi yerlesiklerin
portfdyinde 20,9 milyar dolar DIBS (Kesin Alm) ve 35,8
milyar dolar hisse senedi bulunmakta.

milyon

Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 14 Mart ile biten haftada,
haftallk bazda yaklasik 1,49 milyar dolar artarak 214,3
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milyar dolar olurken toplam mevduatiar icindeki payi
yUzde 30,5 oldu. DTH, yurt ici gercek kisilerde 785,5 milyon
dolar artarken yurt ici tUzel kisilerde 818,8 milyon dolar
artti.

Bir diger taraftan Doviz Tevdiat Hesaplanndaki artisin alt
detaylarnina inildiginde parite etkisinden arindirilmis artisin
667 milyon dolar oldugu gérilirken olusan 937 milyon
dolarlk parite eftkisinin agrrlikla kiymetli maden depo
hesaplarindan  kaynaklandigi  gdzlemlendi. Bununla
birlikte parite etkisinden arnndinimis degisime bakildiginda
gercek kisilerde ABD dolan cinsi mevduatlarda artis, Euro
cinsi  mevcuatlarda ve kiymetli maden depo
hesaplarinda dusUs gozlemlenirken tUzel kisilerin Euro
cinsi  mevduatiannda ve depo

kiymetli  maden

hesaplarinda artis gézlemlendi.

TCMB'nin BrUt D&viz Rezervi 730 milyon dolar dUsusle 97,1
milyar dolar olurken, alfin dahil toplam brUt rezervler 1,2
milyar dolar artarak 171,1 milyar dolar oldu. Net rezervler
ise 365,4 milyon dolar dususle 73,8 milyar dolar oldu.
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Emtia Piyasalan Goérinimi

2025'in  baslarinda  ise kUresel ticarette korumacilik
egdilimlerinin  artmasiyla birlikte emtia piyasalarindaki
belirsizik devam ediyor. Bu belirsizlik, degerli metallerdeki
fiyat  arfislarini piyasalarinda
ilk yarsinin goériniminu
olusturuyor. Bolgesel catismalarn bars yoluyla nihayete
ulastinimasi enerji piyasalarini etkileyecek temel unsurlarin
basinda yer aliyor. 21 Mart tarihi itibariyle emtfia

piyasalarinda gérinim su sekildeydi:

desteklerken,
dalgalanmalar  yilin

enerji
temel

Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM) 105,32 seviyesinde
islem gdrirken son 7 gin icinde endeks, 106,07 ile 104,91
arasinda dalgalanmis olup, 7 gunluk ortalamasi olan
105,49 seviyesinin 0,18 puan gerisinde kaldi. Bu dbnemde
endeks, %0,38 oraninda bir artis gosterdi.
Enerji Alt Endeksi (BCOMEN) ise 31,29 seviyesinde islem
go6rdu. Bu endeks son 7 gunde 31,69 ile 31,08 arasinda
hareket ederken, 7 gunlik ortalama olan 31,28'in ise 0,01
puan Uzerinde nispeten yatay seyirde kaldi. Performans
acisindan son 7 gunde %0,37'lik bir artis kaydedildi.

EnduUstriyel Metaller Alt Endeksi (BCOMIN) 153,91
seviyesinde islem g&rirken geride birakhigimiz hafta
icerisinde 155,24 ile 153,41 arasinda bir seyir izledi.
Endeks, 7 gunlUk ortalamasi olan 154,27 seviyesinin 0,36
puan gerisinde. Ek olarak geride birakhigimiz haftada
endeks %0,33 oraninda bir arfis gésterdi.

Degerli Metaller Alt Endeksi (BCOMPM) ise 301,56
seviyesinde bulunuyordu. Bu endeksin son 7 ginUndeki
fiyat aral@ 30589 ile 301,56 seviyeleri arasinda
degismisti. 7 gunlUk ortalama ise 303,44 seviyesinin 1,88
puan altinda kalmistl. Performans acisindan son 7 gin
icinde %0,16'lik bir azalma yasandi.

Tanm Alt Endeksi (BCOMAG), 58,16 seviyesinde islem
gérmekteydi. Son 7 glnde 58,45 ile 57,82 arasinda
dalgalanan endeks, 7 gUnluk ortalama olan 58,23'0n
0.07 puan gerisindeydi. Bu dénemde endeks, %0,58
oraninda bir artis kaydetti.

Allin (USD/ONS), 21 Mart 2025 itibaryla 3022,15 dolar
seviyesinde islem gdrirken son 7 gun icinde 32,97 dolarlik
bir artisla %1,10 deger kazandi. 30 gunlik ddénemde
altinin fiyat 3047,79 ile 2857,83 dolar arasinda degismis
olup, mevcut fiyat, en yUksek seviyesinin %0,84 altinda ve
en dusUk seviyesinin %5,75 Uzerinde kaldl. Gecen yilin
ayni dénemine goére altin 840,82 dolar artisla %38,55
deger kazandi. Rusya-Ukrayna geriliminin son bulacagdi
beklentisi belirsizligi azaltmasi beklentisi fiyatlan asadi
yonlU etkilese de ABD Merkez Bankas'nin faiz indirimi
beklentileri ve tarifelerdeki belirsizik nedeniyle altindaki
gUvenli liman cazibesi devam ediyor.
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Brent Petrol (USD/BRL), 21 Mart 2025 tarihinde 72,16 dolar
seviyesinde islem gorUrken. Son 7 ginde 2,28 dolarlik bir
artisla %3,26 deger kazandi. 30 gUinlik dénemde Brent
Petrol varilinin fiyat 76,48 ile 69,28 dolar arasinda
dalgalanmis, mevcut fiyat ise en yUksek seviyesinin %5,65
alfinda ve en dUsUk seviyesinin  %4,16 Uzerinde
bulunmaktadir. Gecen yilin ayni dénemine gdére Brent
Petrol, 13,62 dolar dUsusle %15,88 deger kaybetti. Brent
ham petrolU, Rusya-Ukrayna savasinin sona ermesi icin
yapilan gérUsmeler ve artan Rusya arzi olasiliklanyla
Pazartesi glnU haftaya dususle basladi. Ayrnica, OPEC+
Uretimi artirmaya hazrrlanirken, ABD'nin ticaret politikalarn
ve fran'a yénelik yaptinmlar, petrol piyasasi Uzerinde
belirsizlik yaratmaya devam etmektedir.

Celik (CNY/MT) fiyat, 21 Mart 2025 tarihinde 3132 yuan
seviyesinde islem gordi. Son 7 glnde 68,00 yuanlik bir
dUsUs yasayarak %2,13 deger kaybeden celik fiyat, son
30 gun icinde 3303 ile 3130 yuan arasinda dalgalandi.
Mevcut fiyat, son 30 gindeki en yUksek seviyesinin %5,18,
en dusuk seviyesinin ise %0,06 Uzerinde kaldi. Gecen yilin
ayni dénemine gére celik fiyat 396 yuan dUserek %11,22
deger kaybetti. Celik demiri vadeli islemleri, Cin'deki
konut yatinmlarinin %10 oraninda daralmasi ve devam
eden gayrimenkul krizi nedeniyle Mart ayinda ton basina
deger kaybetti. Ayrica, artan ficaret engelleri ve Cin
hUkUmetinin kapasite kesinfileri yapma ihtimali, celik
talebi ve fiyatlan Uzerinde olumsuz bir etki yaratmasi
beklenmektedir.

Demir cevheri (USD/MT), 20 Mart 2025 tarihinde 101,79
dolar seviyesinde islem gérmekteyken son 7 gunde 1,03
dolarlik bir dususle %1,00 deger kaybefti. 30 ginluk
dénemde demir cevherinin fiyat 108,36 ile 100,1 dolar
arasinda dalgalanmis, mevcut fiyat en yUksek seviyesinin
%6,06 altinda ve en dUsUk seviyesinin %1,69 Uzerinde
kaldi. Gecgen yilin ayni dbénemine gbére demir cevheri,
5,96 dolar dUsUsle %5,53 deger kaybetti.
Pamuk (USD/LBS), 21 Mart 2025 tarihinde 65,27 dolar
seviyesinde islem gordu. Son 7 ginde 1,26 dolar dUsUsle
%1,89 deger kaybeden pamuk vadeli islem sézlesmesi 30
gunlik dénemde 67,37 ile 62,04 dolar arasinda degismis
olup, mevcut fiyat son 30 gindeki en yUksek seviyesinin
%3,12 altinda ve en dUsUk seviyesinin %5,21 Uzerinde
kaldi. Gecen yilin ayni dénemine gbre pamuk, 26,94
dolar azalarak %29,22 deder kaybetti. Pamuga
uvygulanan %15 oranindaki gumrUk vergisinin ardindan
kayiplar olsa da ay sonunda kuvvetli taleple birlikte
fiyatin toparlandigl belirtilen yumusak emtiada mart
ayinda kuresel Uretim tahmininin 500 bin balya artilinldig
belirtilirken talebin 600 bin balya arthigi belirfildi.

Kaynak: Bloomberg

Altin (USD/ONS)
2900
2700
2500
2300
2100
1900
1700
1500
2023 2024
Brent Petrol (USD/BRL)
100
95
90
85
80
75
70
. 72,16
60
2023 2024
Celik (CNY / MT)
5000
4500
4000
3500 3132
3000
2500
2023 2024 2025
Demir cevheri (USD/MT)
150
140
130
120
10 101,79
100
90
80
2023 2024
Pamuk (USD/LBS)
110
105
100
95
90
85
80
75
70 65,27
65
60
2023 2024 2025
3



/Ti0\

Haftalik Bilten Ekonomik ve Stratejik
24 Mart 2025 Arastrmalar EXIMBANK

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2020 2021 2022 2023 2024 Son 3 Veri

BUYUME 24.C2 24.C3 24.C4
GSYH (milyar USD) 717 808 906 1.130 1.322 308,16 357,99 369,37

GSYH (milyar TL) 5.047 7.256 15.012 26.276 43.410 9.921,00 11.916,00 12.704,00

Kis Basina Gelir (USD) 8.597 9.627 10.655 13.110 15.463

BUyUme Orani (%) 1.8 11,0 5.5 5.1 3.2 2,40 2,20 3,00

Net Ihracatin Katkisi (puan, %) -5,2 5.0 0.7 -3,1 -0,5 1,50 2,20 (0,80)
ENFLASYON (yillik, %) 2020 2021 2022 2023 2024 Ara.24 Oca.25 Sub.25
TUFE 14,6 36,1 64,3 64,8 44,4 44,38 42,12 39,05

Yurt ici UFE 25,1 79.9 97.7 44,2 28,5 28,52 27,20 25,21

iSGUCU PiYASASI (MEA) 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
issiziik Orani (%) 12,6 11,0 10.3 8.8 8,5 8,5 8.5 8.4
isgUcUne Katilim Orani (%) 49,1 52,6 53,7 53,6 54,1 54,2 54,1 53,7
DOVIZ KURLARI 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
Reel Efektif Doviz Kuru 61,88 47,61 54,88 56,26 67,12 72,20 72,47 75,44
USD/TL 7,34 12,98 18,70 29,40 36,74 34,36 34,90 35,46
EUR/TL 9,01 14,68 19,88 32,69 35,22 36,57 36,58 36,72
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 8,17 13,83 19,29 31,05 35,98 35,53 35,80 36,15
DI TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
Dis Ticaret Dengesi -49.9 -46,2 -109,5 -106,3 -82,2 -79.5 -82,2 -83,5
ihracat 169.6 225,2 254,2 255,6 2619 261,4 2619 263,0
ithalat 219,5 271,4 363.7 362,0 344,0 340,9 344,0 346,5
Karsilama Orani (%) 77.3 83,0 69.9 70,6 76,1 76,7 76,1 75.9
ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
Carilslemler Dengesi -31,1 -6,3 -46,3 -39.9 -10,0 7.1 -10,0 -11.5
Cariislemler Dengesi / GSYH (%) -4,3 -0.8 -5,1 -3.5 -0.8

Finans Hesabil 7.3 24,8 29,8 49,4 23,3 28,6 23,3 39.5
Dogrudan Yatirmlar (net) 4,4 6.3 8,9 4,7 4,7 3.7 4,7 4,5
Portféy Yatinmlari (net) -9,6 -3,0 -18,5 57 1.7 16,7 1.7 13,7
Diger Yatnmlar (net) 12,5 21,5 39.4 39,0 6,9 8,2 6,9 21,2
Rezerv Varlklar (net) -31,9 23,3 12,3 -2,0 0.6 4,0 0.6 13,2
Net Hata ve Noksan -8,1 4,9 28,8 -11,3 -12,6 -17.4 -12,6 -14,6
BUTCE (milyar TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
Harcamalar 1202,2 1599.,6 2941,4 6585,5 10777.0 956,1 1.706.8 1.056,3
Faiz Harcamalar 134,0 180,9 310,9 674,6 1270,5 146,3 75.3 163,0
Faiz Disi Harcamalar 1068,3 1418,8 2630,5 5910,8 9506,6 809.8 1.631,5 893,3
Gelirler 1029,5 1407.4 2802,4 5210,5 8670,9 939.5 877.6 917,1
Vergi Gelirleri 833,1 1164,8 2353,3 4500,9 7304,9 819.4 707.8 792,7
BUtce Dengesi -172,7 -192,2 -139,1 -1375,0 -2106,1 -16,6 -829,2 -139,3
Faiz Disi Denge -38,8 -11,4 171.8 -700,4 -835,7 129.7 -754,0 23,8
BUtce Dengesi / GSYH (%) -3.4 -2,6 -0,9 -5.2 -4,9

MERKEZi YONETIM BORG STOKU (milyar TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Ara.24 Oca.25 Sub.25
ic Borg Stoku 1060,4 1321,2 1905,3 3209,3 4959.,9 4959.,9 3366,5 5471,7
Dis Borg Stoku 752,5 1426,5 2128,9 35132 4290,9 4290,9 3614,6 44379
Toplam Borg Stoku 1812,8 27477 4034,2 6722,5 9250,8 9250,8 6981,0 9909.6
BANKACILIK SEKTORU (milyar L) 2020 2021 2022 2023 2024 Kas.24 Ara.24 Oca.25
Krediler 3.574,6 48980 7.576,5 11.671,7 16.046,6 15.453,6 16.046,6 16.368,7
ihracat Kredileri 354,5 550,1 1.020,2 1.589.9 2.343,3 2.249,7 2.343,3 2.349,7
SYR (%) 18,7 18,4 19.5 18,8 19,69 18,29 19,69 17,62
TGA/Krediler (Rasyo) 4,1 3.1 2,1 1,6 1,78 1,80 1,78 1,87

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gdvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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