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Bankacilik sektoriinde kredi arhsi %11 oldu.

TUrk bankacilik sektérinin krediler toplami Agustos ve EylUl
aylannda vyillik bazda gerileme kaydederken, vyilin son
ceyreginde artis gostererek Aralik ayinda yizde 11'lik artisla
2,655 milyar TL'ye genisledi. Kredi hacmindeki artis, YP
kredilerinin (sepet kura gobre ddviz karsiidl) ylzde 5,3'l0k
azalgina ragmen TP kredilerinin yUzde 14'lUk arhisindan
kaynaklandi. Kur etkisinden arindinimis kredi hacmi ise yillik
bazda yUzde 6,4 oraninda artis gbsterdi.
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Toplam krediler icinde yUzde 78 payi olan kurumsal krediler
(KOBI kredileri yizde 23 + Ticari krediler yUzde 55) yillik bazda
yUzde 9,6 oraninda artarken, yUzde 22 payi olan bireysel
krediler (Bireysel kredi kartlan yUzde 4,4 + TUketici kredileri
yUzde 17,6) yUzde 16 oraninda genisledi. Bireysel kredilerin
alt kalemi olan tUketici kredilerinin 67 milyar TL'lik (yUzde
16,8) artisinda ihtiyac kredilerin 56 milyar TL'lik (yUzde 27)
artisi etkili oldu.

Sektérin kredi hacminin yUzde 10'unu olusturan ihracat
kredileri toplami Arallk ayinda vyillk bazda yUzde 11,8
oraninda 29 milyar TL artarak 274,7 milyar TL'ye ulast. Tork
Eximbank ihracat kredileri ise 2019 yilinda yUzde 10,3'10k artig
gOstererek 142,89 milyar TL ile rekor seviyeye cikti.

Mevduat ve kredi faizleri Haziran ayindan bu yana azalisini
devam eftirmekte. TUketici kredileri faizi Haziran ayinin ilk
haftasindaki yUzde 29,13 seviyesinden 31 Ocak haftasinda
yUzde 14,18'e geriledi. Ayni ddnemde azals gdsteren
mevduat faizleri yUzde 9,49'q, ticari kredi faizleri de yUzde
11,25 seviyesine indi.
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Kredi hacminin mevduata orani 2018 vyili Haziran ayinda
yUzde 123,8 ile en yuUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileyerek 2018 yilini yUzde 117,5 ile 2019 yilini da yUzde
103.4 ile tamamladi.

Dolar bazinda yayinlanan verilere goére, YP kredilerin YP
mevduata orani yUzde 96'dan yUzde 77,5'e geriledi. Bunda
YP cinsinden kredilerin 10,4 milyar dolarlik azalsi ve YP
mevduat toplaminin 189 milyar dolardan 220,9 milyar dolara
clkmasi eftkili oldu. Ayni dénemde TL cinsinden kredilerin TL
mevduatlarina orani ise yizde 138'den yUzde 130'a geriledi.
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2019 yilinda bankacilik sektéri net kan yizde 8 oraninda
daralirken sermaye yeterliligi standart rasyosu ylzde 18,43
oldu. Sektorin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) ise vyillik
bazda yUzde 55,3 oraninda artisla 96,66 milyar TL’den 150,11
milyar TL'ye vyUkseldi. Tahsili gecikmis alacaklann kredi
hacminden 5 kat daha hizli artmasiyla kredilerin takibe
doénUsum orani yuzde 3,87'den yUzde 5,33'e yUkselmis oldu.

ihracatta en yilksek Ocak ayi performansi gergeklesti.

Ticaret Bakanliginin acikladigi gecici dis ticaret verilerinde
genel ficaret sistemine (GTS) goére Ocak ayi ihracat yillik
bazda yUzde 6,1 oraninda 849 milyon dolarlik artisla 14,77
milyar dolar olarak en yUksek Ocak ay performansini
gerceklestirdi. 2018 yilinin ikinci yansinda dUsUse gecen ve
2019 yilinin son ceyredinde artis go&steren ithalat, Ocak
ayinda yilik bazda yUzde 19 ile artisini sUrdUrdU. Boylece dig
ficaret acigi da yaklasik iki katina, 4,5 milyar dolara cikfi.

ihracat hacmi 2019 vyl sonunda 180,5 milyar dolar
gerceklesirken, Ocak ayinda 12 aylik birikimli inracat 181,58
milyar dolara yUkseldi.

Hazine ve Maliye Bakanliginin 30 EylUl'de yayinladigr Yeni
Ekonomi Programi’nda 2020 yili sonu ihracat hedefi genel
ficaret sistemine goére 190,0 milyar dolar olarak aciklanmigti.
ihracat hacmi 2019 yilinda 180,7 milyar dolar olarak
gerceklesirken 2020 YEP hedefine ulasiimasi igin yil genelinde
yUzde 5,1'lik artis beklenmekte.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)

ihracat  ithalat Denge Karslama Hacim
Orani

Oca.19 13,92 16,16 -2,25 86,1% 30,08
0Oca.20 14,77 19,23 -4,46 76,8% 33,99
Degisim 6,1% 19,0% 98,5% -10,8% 13,0%
Oca.19 (yllk) 177,70 22517  -47,47  789% 402,87
0Oca.20 (yilhk) 181,58 213,33 -31,75 85.1% 394,90
Degisim 2,2% -5,3% -33,1% 7,9% -2,0%
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Ocak ayi TUFE beklentilerin izerinde gerceklesti.

Ocak ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda yizde
1,06 olan piyasa beklentisinin Uzerinde yUzde 1,35'lik artis
gosterdi. 2019 yilinda gerileme kaydeden vyillk tUketici
fiyatlan enflasyonu, EylUl ve Ekim aylannda baz efkisiyle
Temmuz 2017'den sonra ilkk defa tek hanelere inerken Ocak
ayinda yUzde 12,15 degerini aldi.
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Yurt ici Uretici fiyatlan enflasyonu (Yi-UFE) Ocak ayinda aylik
bazda yuzde 1,84, vyillik bazda ise yuzde 8,84'lUk artis
kaydetti. 2019 yili Ocak ayinda vyillik artis yUzde 32,93
duzeyindeydi. Uretici fiyatlarnnin déviz kuruna daha duyarli
olmasi  sebebiyle kur oynakliginin  gerilemesi  UFE
enflasyonunu sinimandirmakta.

Yeni Ekonomi Programi'nda agiklanan 2020 vyl sonu
enflasyon beklentisi yizde 8,5 iken TCMB'nin son enflasyon
raporuna gdre yil sonu tahmini yizde 8,2. Ote yandan,
TCMB beklenti anketinde enflasyonun yil sonunda yUzde
10,01 oraninda gerceklesecedi beklenmekte.

Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Ocak'ta 51,3’e yiikseldi.

2020 yili ile birlikte, 21 ay sonra endeks 50 esik degerinin
UstUne cikarak 51,3 degerini aldl.

istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'in raporuna gére
talepteki iyilesme, Ocak ayinda yeni siparislerin bUyime
bdlgesine gecmesini sagladi. BUyUme hizi ilimli olmakla
birlikte Mart 2018'den beri en gic¢li duzeyde gerceklesti.
Yeni ihracat siparisleri de artis kaydederek 5 aylk dUsUs
frendini sona erdirdi.
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Reel Efekiif Doviz Kuru (REDK) Endeksi Ocak ayinda sinirh
gerileme kaydetti.

REDK nominal efektif déviz kurundaki nispi fiyat etkileri
arndinlarak elde edilir. REDK endeksindeki artislar (azalislar)
ficaret ortaklanna kiyasla daha pahal (ucuz) ihracat ve
daha ucuz (pahal) ithalat anlomina geldigi icin genel
anlamda rekabet kaybi (avantaiji) seklinde yorumlanabilir.
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REDK endeksi 2020 Ocak ayi itibanyla son bir yilda yUzde 0,1
oraninda geriledi. Ayni dénem de sepet kur yuUzde 8,6
oraninda artmasina ragmen enflasyonun yuzde 12,15 olmasi
kur artisindan kaynakli rekabet avantajini sinlamakta.

Ote yandan, REDK &nceki aya gdére imli (yUzde 0,5)
gerileyerek yatay seyrini sOrdUrd.

Veri Takvimi

10 Subat 2020 isgUcU Istatistikleri

P azartesi

12 Subat 2020 Dis Ticaret Endeksleri

Carsamba

13 Subat 2020  Sanayi Uretim Endeksi

Persembe Sanayi Ciro Endeksleri
Perakende Satis

14 Subat 2020 Odemeler Dengesi

Cuma Beklenti Anketi

Konut Sats istatistikleri




/Ti0\

Haftalik Bulten Ekonomik EX“WgANK
10 Subat 2020 Arastirmalar
- 000}

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.G2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 725 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.338 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 8.784

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2.6 -2,3 -2,3 -1,6 0.9
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0,1 3.6 7.0 9.5 57 -0,2

ENFLASYON (yillik, %) Kas.19 Ara.19  Oca.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 1.8 10,56 11,84 12,15

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33.6 7.4 4,26 7.36 8,84

iSGUCU PiYASASI Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Issizlik Orani (ort. %) 10.3 10,9 10,9 11.0 14,0 13.8 13.4

IsgUcine Katilim Orani (%) 51.3 52,0 52,8 53,2 53,9 53,5 53,0

DOVIZ KURLARI Kas.19  Ara.19 Oca.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,37 76,09 77 42 76,09 75.72

USD/TL 291 3.54 3.81 5,27 595 576 5,95 5,98

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 6,35 6,66 6,58

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,30 6,05 6,30 6,28

DIS TiICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Eki.19 Kas.19 Ara.19

Dis Ticaret Dengesi -63.4 -56,1 -76,8 -55,1 -31,2 -28,0 -29.6 -31,2
ihracat 143,8 142,5 1570 167.9 171,5 170,7 170,6 171,5
ithalat 207.2 198.6 233.8 223.0 202,7 1987 200.2 202,7

Karsilama Orani (%) 69 .4 71.8 67.1 75.3 84.6 85,9 852 84.6

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.2 54 4,3 2,7
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5,6 -3.2 0,7 0,5 0.3

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.8 9.0 9.0 6,1
Dogrudan Yafinmlar (net) -14,2 -10.8 -8.8 -9.4 -7.9 -6,9 -5,9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 -1,0 2,4 2,2
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5.2 8.9 7.2 2,6 2,1

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8.2 -10.4 10.8 10,9 7.7

Net Hata ve Noksan 9.5 11.1 0,6 19.3 3.7 4,7 3.4

BUTGE (KGmalatif, milyar TL) Eki.19 Kas.19 Ara.19

Harcamalar 506,3 584,1 677.7 830.8 999.5 819.9 8954 999.5
Faiz Harcamalar 53.0 50,2 56,7 74,0 99.9 88.3 95,8 99.9
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 7568 899.5 731,6 799.6 899.,5

Gelirler 482,8 554,1 630.,3 758.0 875.8 719.2 802,5 8758
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 5360 621,5 673.3 539.9 6132 673.3

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 .4 -72.8 -123,7 -100,7 -92,9 -123,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.1 -23.8 -12,4 2,8 -23.8

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1, -1.5 -2,0 2,9 -2,6 -2,6 2,9

BORGC STOKU (12 aylk, milyar TL)

Merkezi Yonetim Eki.19 Kas.19 Ara.19
ic Borc Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 7551 7128 7222 7551
Dis Borg Stoku 238.1 291.3 341,0 481,0 573.7 547.9 552,0 573.7
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876,5 1067.1 1328.8 1260,7 1274,2 1328.8

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 878.,3 1134,0 1222,7 12931 1319.6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30.4 31.7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eki.19 Kas.19  Ara.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.655,2 2.561,9 25950 2.6552
ihracat Kredileri 115,4 140,7 174,2 245,7 274,7 263.4 2637 274,7

Trk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 1429 138.9 138.7 1429
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 52,8 52,6 52,0

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,49 18,63 18,43
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.3 515 523 5,33

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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