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Cari islemler dengesi Kasim ayinda 518 milyon dolar
acik verdi.

Gectigimiz yilin ayni ayinda 1 milyar dolar olan cari
fazlanin cari aciga dénUsmesinde ihracatin yizde 0,7
oraninda artmasina  ragmen ithalatin  yUzde 10,5
oraninda artmasi etkili oldu. ithalat artisinda ise altin
ficaretinin 1 milyar dolar futanndaki arfisinin dnemli payi
bulunmakta. Bununla birlikte, hizmetler dengesinin de
yUzde 4 oraninda gerilemesi ile Kasim ayinda cari denge
aclk verdi.
Cari islemler Dengesi (yllik, milyar dolar)
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Yiuk cari islemler fazlasi 2,7 milyar dolar olarak
gerceklesti. 12 aylk kUmUlatif verilere goére cari fazla
EylOl, EkKim ve Kasim aylarnda sirasiyla 5,4, 4,3 ve 2,7
milyar dolar olarak gerceklesti. Kasim 2018’'de 33,4 milyar
dolar acik olan vyiliklandinimis cari dengenin ekonomik
akfivitede canlanma arttkca cari aciga doénecegdi

beklenmekte.

Cari islemler Agigi Finansmani
(12 ay birikimli, milyar dolar)
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DYY ve Uzun Vadeli
——Cari Denge, sag eksen, ters

mmm Portfdy ve Kisa Vadeli

Kasim ayinda Finans Hesabinda 3,1 milyar dolar net giris
gerceklesti. Finans hesabinin alt kalemlerinde dogrudan
yatinmlarda 236 milyon dolar net giris olurken, portfdy
yatinmlarnda 2,1 milyar dolarlk net sermaye girisi
gerceklesti. Sermaye girisi 1,4 milyar dolar ile borc
senetlerinde yogunlasirken diger yatinmlar kaleminden
ise net 829 milyon dolar tutarinda sermaye girisi oldu.
Diger yatnmlann alt kalemleri incelendiginde sermaye
girisinin - 724 milyon dolar tutannda net mevduat

girisinden kaynaklandigi anlasimakta.

12 aylk birikimli verilere gdre Kasim ayi itibaryla finans
hesabindan net 1,6 milyar dolar doviz girisi oldu. Bunda
dogrudan yatinmlar net 5,9 milyar dolar tutarinda olumlu
etki saglarken portfdy yatinmlan net 2,2 milyar dolar
dUzeyinde olumsuz katki sundu. Portfdy yatinmlarinin
olumsuz katki sunmasinin sebebi bu hesaptan Ulkemize
yaklasik 2 milyar dolar tutarinda yatinm yapimasina
karsiik Ulkemizden yurtdisina yapilan yatinmlarn 4,1
milyar dolar asmasi oldu.

Sanayi Uretimi yizde 5,1 oraninda artti.

Takvim etkisinden arndinimis (tea) verilere gére sanayi
Uretimi Kasim ayinda yillik bazda yUzde 5,1 oraninda artis
gosterdi. Gecen yilin ayni déneminde yUzde 7 oraninda
yasanan daralmanin getirdigi baz etkisinin de katksi ile
Mayis 2018'den bu yana en yUksek artis gerceklesti.

Sanayi Uretim Endeksi
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Mevsim etkisinden arndinimis (mea) verilere gdre Ekim
ayinda dnceki aya goére yUzde 0,9 oraninda gerileyen
sanayi Uretimi Kasim ayinda yUzde 0,7 oraninda artis
kaydetti.

Ote yandan, imalat sanayi satin alma  yéneticileri
endeksi (PMI) Kasim ve Aralik aylarinda 49,5 degerini (Esik
deger olan 50’nin alti daralmaya, UstU ise genislemeye
isaret etmekte) kaydetti. PMI endeksi Uretimde azalma
olacagina isaret etse de endeksin yukar yonlU frendi ve
Aralik 2018'de sanayi Urefiminin yUzde 10 gerilemesi
neficesinde olusan baz etkisi dikkate alindiginda sanayi

Uretiminin 2019'un son ayinda da artacagdi beklenmekte.

imalat Sanayi
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Ayrica kapasite kullanim orani (KKO) ve sanayi Uretimi
iliskisine  mevsimsel etkilerden anndinlmis  olarak
bakildiginda, Aralk ayinda artis gosteren KKO sanayi
Uretimindeki artisin devam edecegdine isaret efmekte.
Bdylece yilin son ceyreginde Uretim tarafinda olumlu
sinyaller gdézlemlenmekte.

2019 yiinda merkezi yonetim butcesi yuzde 70 arhsla
123,7 milyar TL acik verdi. 2019 yiinda buUtce giderleri
yUzde 20,3 ile 999,5 milyar TL'ye cikarken, bUtce gelirleri
yUzde 15,5 oraninda artarak 875,8 milyar TL'ye yUkseldi.
Faiz giderleri 100 milyar TL'ye ulasirken faiz disi denge 23,8
milyar TL acik verdi.

BiUtce Dengesi (milyar TL)
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2019 yil sonu merkezi yonetim bUtce acig hedefi, 2018
ylinda yayinlanan Yeni Ekonomi Programi’'nda (YEP) 80,6
milyar TL iken EylUl 2019'daki raporda 125 milyar TL'ye
revize edilmisti. BOylece gerceklesen buUtce aciginin
YEP'te hedeflenen GSYH'ye orani yUzde 2,9 ile yUzde 3
olan Maastricht kriterinin altinda kaldi. 2018 yil sonunda
bu oran yUzde 2,0 seviyesindeydi.

Bitce Acigi (12 ayhk, milyar TL)
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BUtce gelirlerinin artisinda vergi disi gelirlerin yUzde 48,4
oraninda genislemesi  etkili oldugu gdzlemlenmekte.
Vergi disi gelirlerde 06zellikle TCMB kérnnin buUtceye
aktanimasina  bagl  olarak fesebbls ve muUlkiyet
gelirlerinin yillik bazda 26 milyar TL'den 93,7 milyar TL'ye
yUkselmesi bUtce gelir arfisinda dnemli rol oynamakta.

Vergi gelirlerinin dértte birini olusturan gelir vergisinin
yUzde 17 oraninda artisi toplam vergi gelirlerindeki artista
etkili olurken 6zel tUketim vergisi gelirleri de yUzde 10'luk
artis gdsterdi. Diger yandan vyurt ici tUketim edilimini
yansitan dahilde alinan KDV vyillk bazda ik defa duUsus
kaydetti.

2019 vyilinda bUtce harcamalarinin yUzde 20,3'l0k
artisinda cari fransferlerdeki ve personel giderlerindeki
yUzde 24’'l0k artisi dGnemli rol oynamakta. Diger taraftan
borclanma maliyetlerinin  yUkselmesiyle yil toplami faiz
giderleri yUzde 35 ile en hizli yillik artisini gdsterdi.

TCMB yilin ilk toplantisinda faizi indirdi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda politika
faizi de olan haftalk repo faizini beklentilere paralel
olarak (beklenti: 75 baz puan) 75 baz puan indirerek
yUzde 11,25 seviyesine cekti. Boylece politika faizi 24
Temmuz'dan bu yana 12,75 puan dismuUs oldu.

TCMB Politika Faizi ve Faiz Koridoru (%)
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Yayimlanan karar metni bir énceki metne goére bUyUk
farklar icermese de satr aralannda bazi degisiklikler
izlenmekte.

Onceki metinde, korumacilk énlemlerinin ve kiresel
ekonomi politikalarindaki  belirsizligin - yarathg risklere
degdinilirken yeni metfinde bu risklerin varig sirmekle
birlikte kUresel fticarete iliskin beklentilerdeki  kismi
iyilesmenin gelisen Ulke finansal varliklarina yénelik talebi
destekledigi belirfilmistir. Bununla birlikte, olusabilecek
risklere jeopolitik riskler ve emtia fiyatlan da eklenmistir.

Enflasyondaki seyrin yil sonu hedefi (Ekim 2019 Enflasyon
raporu 2020 vyl sonu hedefi %8,2) ile uyumlu gittigi
belirtilmistir.  Onceki metinde makroekonomik
gostergelerdeki iyilesmenin  maliyet  unsurlarnnin ilimli
seyrine katki sundugu ifade edlilirken yeni karar metninde
makroekonomik gdstergelerdeki iyilesmenin  maliyet
unsurlar  Uzerindeki  baskinin  sinrlanmasina  katkida
bulundugu ifade edilmektedir. Baska bir ifade ile petrol
fiyatlan, dolar kuru ve ithal fiyatlanndaki artisa dikkat
cekilmektedir.

Cizilen cerceve sonucunda politika faizinde “6IcGIU bir
indirim” yapildigi ifade ediimektedir. Onceki metinde,
parasal sikiigin duzeyinin enflasyona gére belirlenecedi
ifade edilirken yeni metinde parasal durus ifadesinin
kullanildigi dikkat cekmektedir.

Bir sonraki TCMB PPK toplantisi 19 Subat 2020 tarihinde
yapllacaktir.
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Konut satiglan Aralik ayinda yizde 48 artt.

Turkiye genelinde konut satislan Aralik ayinda yillik bazda
yUzde 48 oraninda artarak 202 bin ile aylk bazda en
yUksek dUzeye ulast. Bu arhista ikinci el satislann yizde
8%'luk artisiile 126,6 bine cikmasi etkili oldu.

Toplam Konut Satis Sayilari (yillik, bin)
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m— notekli Sahs Diger Satis @ Toplam === Konut Kredi Faizleri

2018 Ekim ayinda yUzde 29'a kadar yUkselen konut kredi
faizleri azalarak Aralk 2019'da ayinda yUzde 12,7'ye
geriledi. Konut kredi faizlerindeki dusUs ipotekli konut
satislannin yillk bazda artiginda  etkili olurken toplam
konut satiglan 2019'da bir dnceki ylla gbére yUzde 2
gerileme kaydetti.
Konut Sahglan (bin)
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Son iki yildir dUsUs gdsteren konut satislannda 6zellikle ilk
el satislarindaki azalma dikkat cekmekte. Onceki yillarda
ilk el ve ikinci el satislar paralel seyrederken 2019 yilinda
aradaki fark acilmis oldu. Yil sonunda toplam ilk el konut
satislart 512 bine gerilerken, ikinci el satislar 837 bine cikti.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

10 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 107,8 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise
177,7 milyon dolar satis gerceklestirdi. Yurt disi yerlesiklerin
portfdyinde 15,5 milyar dolar DIBS ve 33,8 milyar dolar
Hisse Senedi bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 10 Ocak ile biten haftada
onceki haftaya gére yaklasik 1,4 milyar dolar artis
gOstererek  226,2 milyar dolara c¢ikarken  foplam
mevduatlar icindeki payr yizde 51,1 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 300 milyon dolar artarken, yurt ici tUzel

kisilerde 1,4 milyar dolar artti.

TCMB'nin Brit Doviz Rezervi 314 milyon dolar artisla 78,3
milyar dolara c¢ikarken, altin dahil toplam brit rezervier
793 milyon dolarlik azalisla 106,2 milyar dolar oldu. Net
rezervler de 3,4 milyar dolar azalarak 37,6 milyar dolara
geriledi.

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Haftalik Portfoy Hareketleri
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.¢2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,3 -1,6 0.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 2.5 57 -0.2

ENFLASYON (yillik, %) Eki.19 Kas.19 Ara.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 8.55 10,56 11,84

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 1,70 4,26 7.36

iSGUCU PiYASASI Agu.19  Eyl.19 Eki.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 14,0 13.8 134

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53,9 53,5 53,0

DOVIZ KURLARI Eki.19  Kas.19  Ara.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,37 7696 77.37 7617

USD/TL 291 3,54 3.81 527 574 576 5,95

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,38 6,35 6,66

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,06 6,05 6,30

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,7 -28,0 -29.5
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.7 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 197.4 198,7 200.2

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,5 85,9 85,2

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.,2 54 4,3 2,7
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.7 0,5 0.3

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.8 9.0 2.0 6,1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -7.9 -6,9 -5,9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 -1,0 2.4 2,2
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.9 7.2 2,6 2,1

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 10.8 10,9 7.7

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.3 3.7 4,7 3.4

BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Eki.19 Kas.19 Ara.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.8 819.9 895.4 999.5
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 88.3 95.8 99.9
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 731,6 799.,6 899.5

Gelirler 482,8 554,1 630,3 7580 7192 802,5 875.8
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621,5 539.9 6132 6733

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72.8 -100,7 -929 -123,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.1 -12,4 2,8 -23.8

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,6 -2,6 -2.9

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Eyl.19 Eki.19 Kas.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 701,0 7128 7222
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 538.9 5479 552,0
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876.5 10671 12399 1260,7 1274,2

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 8783 1134,0 1222,7 12931 1319.6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30.4 31.7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.530.4 25619 25950
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2597 2634 263,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 136.,6 138.9 138.7
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 52,6 52,8 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,44 18,48 18,63
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,96 515 523

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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