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Eylil ayinda tuketici enflasyonu yillk bazda yataya
yakin seyretti.

Aylk enflasyon gecen yilin ayni ayina yakin seviyede
yUzde 0,97 seviyesinde piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Boylece vyillk enflasyon Agustos ayinda
yUzde 11,77 iken Eylil'de yUzde 11,75 seviyesinde
gercekleserek yataya yakin seyretti.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilan (% puan)

Cesitli mal ve hizmetler e 0,29
Ulastrma e 0,23
Lokanta ve oteller | 015
Konut | 013
Ev esyasi ™ 0,06
Eglence ve kiltir B 004
Saglk l 003
Haberlesme f 003
Egitim | 001 Eylil Ayr:
AlkollU icecekler ve t0tin | 0,00 %097
Gida ve alkolsUz icecekler 0,00
Giyim ve ayakkabi 0,00

Ana harcama gruplarina gore, egitim ve giyim ayakkabi
disinda tUm ana harcama gruplan enflasyona pozifif
katki sagladi. Giyim ve ayakkabi sektérd gecmis yillarda
Eyl0l aylannda artis gdsteriken bu yil dUsUs yasadi.
Ulastirma, ev esyasi ve konuttaki artis en belirgin katkiy
yapan kalemler oldu.

Hizmet enflasyonunda yaz aylannda goérilen yuUkselis
hem fiyatlama davranislarndaki  kafiiga hem de
enflasyonun yapisal olarak azalmadigina isaret etmekte.
Enerji, gida, t0tin, altin ve alkolll iceceklerin danhil
edilmedigi cekirdek enflasyon géstergesi C endeksi ise

yUzde 11,3 seviyesinde.
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Son bir yildir TUFE'nin yillk degdisimi altinda seyreden UFE
yilk degisimi Agustos ayi itibariyla tUketici enflasyonunu
yakalamist. EylUl ayinda Uretici fiyatlan yillik degisiminin
bir miktar daha ivme kazandigr goérGluyor. EylUl ayinda
yUzde 2,65'lik artisla yillk enflasyonda yUzde 14,3’e

clkarak tUketici enflasyonunu  Uzerindeki konumunu
korudu. Aylik fiyat artislannin son 5 vyillk orfalamasinda
gerceklesecedi  varsayldiginda, vyl sonu  tUketici
enflasyonunun yUzde 11,63 dizeyinde, son
ortalamasi dikkate alindiginda ise yil sonu enflasyonun

yUzde 11,39 dUzeyinde gerceklesmesi beklenmektedir.

10 yilin

Reel Efektif D6viz Kuru (REDK) Eylil'de 62,2'ye geriledi.

REDK endeksindeki azalislar ficaret ortaklarna kiyasla
daha ucuz ihracat ve daha pahal ithalat anlamina
geldigi icin genel anlamda rekabet avantaji seklinde
yorumlanabilir.

Reel efekfif déviz kuru, Eylil ayinda TUFE boazinda bir
onceki aya goére 1,59 puan azalarak tarihi dUsUk seviye
olan 62,21'e geriledi.
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Aynl dbnemde tUketici enflasyonunun yUzde 11,8
gerceklesmesine ragmen sepet kurun yillik bazda yUzde
38 artmasi  kur artisindan  kaynaklanan  rekabet
avantajinin korundugunu ima etmekte. REDK 6nceki aya

gobre ise yUzde 2,5 oraninda geriledi.

REDK endeksine Ulkeler bazinda bakildiginda, bir ay
geriden takip edilen BIS verilerine gére Agustos ayinda
BRICS Ulkeleri arasinda vyilik bazda sadece Cin'in REDK
endeksi artis gdsterdi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

2 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 131 milyon dolar alig, DIBS piyasasinda
da 479,1 milyon dolar alis gerceklestirdi. Toplam 610
milyon dolara ulasan bu portfdy girisi 2020 yilinda
yasanan haftalk en yUksek giris oldu. Bununla birlikte yil
basindan bu yana hisse senedi piyasasindan 5,6 milyar
dolar, DIBS piyasasinda da 7.2 milyar dolar satis
gerceklesmis oldu. Yurt disi yerlesiklerin portféyinde 5,9
milyar dolar DIBS ve 21 milyar dolar hisse senedi
bulunmakta.
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Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 2 Ekim ile biten haftada bir
onceki haftaya goére yaklasik 60 milyon dolar artisla 246,5
milyar dolara ¢ikarken, toplam mevduatlar icindeki payi
yUzde 53,6 oldu. DTH, yurt ici gercek kisilerde 1,2 milyar
dolar artarken yurt ici tUzel kisilerde 1,1 milyar dolar dUsUs
gOsterdi.

TCMB'nin brGt doéviz rezervi 1 milyar dolar azalisla 41,4
milyar dolara inerken, altin dahil toplam brGt rezervier
121 milyon dolarlk artisla 83,6 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 148 milyon dolar azalisla 16,8 milyar dolar

oldu.
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Veri Takvimi

12 Ekim 2020 Odemeler Dengesi
Pazartesi isgUcUlistatistikleri

13 Ekim 2020  Sanayi Uretim Endeksi

Sal

15 Ekim 2020 BUtce Gerceklesmeleri
Persembe

16 Ekim 2020 Beklenti Anketi

Cuma
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢4  20.C1  20.G2

GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 209 177 153

GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.208 1.074 1.042

Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.6%96 9.792 9.213

BUyUme Orani (%) 6,1 3.3 7.5 3.0 0.9 6.4 4,4 99
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1,1 0,2 3.6 2,4 -5,5 -4,0 -7.8

ENFLASYON (yillik, %) Tem20 Agu.20 Eyl.20

TUFE 8,8 8,5 11,9 20,3 11.8 11,76 11,77 11,75

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 8.33 11,53 14,33

iSGUCU PiYASASI Nis.20 May.20 Haz.20

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 12,8 12,9 13,4

isgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 47,2 47.6 49,0

DOVIZ KURLARI Tem20 Agu20 Eyl.20

TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 99,14 93,62 86,38 76,47 76,30 68,47 63,80 62,21

USD/TL 291 3.54 3.81 527 595 6,94 7.31 7.81

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 8.15 8.69 9.13

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.54 8.00 8,47

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Haz.20 Tem.20 Agu.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -39.6 -39.2 -43,1
ihracat 1510 1492 164,5 177.2 180.8 167.5 166.4 1657
ithalat 213.6 2022 238.7 2312 2103 2071 205.6 208,7

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 80,9 81,0 79.4

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) May.20 Haz20 Tem.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26.8 -40,6 -20,7 8.8 -8,.3 -11.1 -14,9
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.4 -3,4 -5.1 -2,6 1.1 -1.0 -1.4 -1.9

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 4,9 3.1 -3.5 -1.7
Dogrudan Yatirnmlar (net) 14,2 10,8 8,4 9.4 59 52 4,6 4,3
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -16,2 -15.6 -15.4
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 03 14,1 7.4 9.4

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 6.3 -19.4 -24,6 -29,0

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -7.5 -14,2 -10,0 -12,4

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Haz20 Tem.20 Agu.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 5649 681,1 7614
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 71,3 79,7 921.6
Faiz Disl Harcamalar 453.3 533.8 621,0 756,8 899.5 493.6 6014 669.8

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 455,4 5419 650,5
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 3359 4120 5104

BUtce Dengesi -23.5 -29.9 -47 4 -72,8  -123,7 -109.5  -139.1 -110,9

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -38,2 -59,4 -19.3

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -2,0 -2,9 -3.5 -4,5 -3.9

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Haz.20 Tem.20 Agu.20
ic Borc Stoku 440,1 468.,6 535,4 586,1 7551 983,9 1046,7 10985
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 6574 674,4 7119
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 10671 13288 16413 17211 18104

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 735,4 878,3 1134,0 140472 13194 1404,2 1554,5
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Haz20 Tem.20 AQJu.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 3.256,0 3.375.8 3.480,1
ihracat Kredileri 1154 140,7 1742 2457 274,7 3423 346,4 3589

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 169.9 168.7 176,0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 49,6 48,7 49,0

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 19,52 19,21 19,28
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,41 4,25 4,14

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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