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Tiirev Uriin Nedir? Ne icin Kullanilir?

> Spot piyasa Urlnleri baz alinarak gelistirilen finansal Urtinlere Turev Urinler, tirev
urtnlerin turetildigi finansal Grlinlere ise dayanak varlik adi verilmektedir.

» Turev drunler, piyasadaki faiz/kur hareketlerine karsi riskten korunma saglamak
(hedging) amach kullanilabilecegi gibi, piyasa hareketlerinden kazanc saglamak amaciyla
da (spekdilatif) kullanilabilmektedir.

» Spot piyasalarda 6deme ve Uriin teslimati en fazla 2 is giini icerisinde gerceklestirilir.

» Vadeli islemler ve tlirev piyasalarinda 6deme ve teslimat ileriki bir tarihte belirli sartlara
bagli olarak yapilmaktadir.




Turk Eximbank Tarafindan Sunulan Tiirev Uriinler

» Forward (Vadeli Alim/Satim)
» Para Swapl (FX Swap)

> Vanilya Opsiyon Islemleri
> Alim (Call) / Satim (Put) Hakki Alim islemi
> Alim (Call) / Satim (Put) Hakki Satim islemi

» Opsiyon Stratejileri
» Risk Reversal (Zero-Cost)
» Asimetrik Forward (Zero-Cost)
» Ortalama Forward (Zero-Cost)

» Faiz Swapi (IRS)
» Capraz Para Swapi (XCCY)

 pod
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Forward (Vadeli Alim/Satim) S6zlesmeleri

> lhracatcinin énceden belirlenmis tutarda doévizi belirli bir vadede, énceden belirlenen
fiyat GUzerinden aldigi/sattigl vadeli doviz alim/satim islemleridir.

Avantajlari:

> lleri bir vadede kuru sabitleme imkani sunarak, déviz kuru oynakligina karsi koruma
saglar,

» Prim 6demesi yoktur, teminat karsihginda islem yapilir.
Riskleri:

» Vadede vazgecme hakki yoktur.

» Vadede gerceklesen kur seviyesine gore zarar s6z konusu olabilmektedir.
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Forward Alim S6zlesmesi

100.000 USD tutarindaki ithalat 6demesini/kredi yukimlGlugina kur riskine karsi korumak
isteyen ihracatci cari kur 7,7800 USD/TL iken Tirk Eximbank ile 3 ay vadeli 7,9900 forward
kurundan vadeli doviz alim s6zlesmesi yapar.

Vade sonunda piyasadaki kurdan bagimsiz olarak 7,9900°dan do6viz alimi yapar.

islem Giinii 3 Ay Sonra (Vadede)

Cari Kur: 7,7800 USD/TL

100.000 USD vadeli ithalat yapildi, / \

ddemesi 3 ay sonra olacak. 7,9900°dan doviz satar

Kur riskini yonetmek icin ne EORWARD ExﬁllmB}NK

yapilabilir? \ /
*Ornek forward (vadeli) déviz kurlari, piyasadaki cari faiz farklari 7,9900’dan ddviz alir
lizerinden hesaplanmaktadir. ileriye dénik tahmin ya da beklenti , ﬁ“m
olmayip, yatirim tavsiyesi degildir. EXIMBANK

N S



Forward Satim S6zlesmesi

lhracatci 100.000 USD tutarindaki ihracat alacagini kur riskine karsi korumak icin cari kur
7,7600 USD/TL iken Turk Eximbank ile 3 ay vadeli 7,9600 forward kurundan vadeli doviz
satim s6zlesmesi yapar.

Vade sonunda piyasadaki kurdan bagimsiz olarak 7,9600°dan dovizini TL'ye doner.

Islem Giinii 3 Ay Sonra (Vadede)

Cari Kur: 7,7600 USD/TL
100.000 USD ihracat yapildi, 7,9600'dan dévizi Tl'ye déner

bedeli 3 ay sonra gelecek.
7 TURK \.
Kur riskini yonetmek icin ne EORWARD >

" E)(IMBANK
yapilabilir?

*Ornek forward (vadeli) déviz kurlari, piyasadaki cari faiz farklari 7,9600'dan dW

uzerinden hesaplanmaktadir. lleriye donidk tahmin ya da beklenti

olmayip, yatirim tavsiyesi degildir. EXIMBANK
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.4 Para Swapi Sozlesmelers

> lhracatci ile Bankanin énceden anlastiklari kurlarla, iki farkh déviz tutarini; islemin
yapildigi tarihte takas ettikleri, islemin vade tarihinde ise ilgili para birimlerini anlastiklari
kur ve sartlarda geri takas ettikleri islemlerdir. Islemde faiz oranlari dikkate alinmaktadir.

Avantaijlari:

» Aktif ve pasifindeki doviz cinsi uyumsuzlugundan kaynakl riski azaltabilir,
» Piyasa kosullarina bagli olarak, daha dustik faizli bor¢clanma imkani verebilir,
» Daha yiksek faizli dovizden para kazanabilmek icin kullanilabilir.
» Teminat karsiliginda islem yapilmaktadir.
» Herhangi bir pozisyon riskine girmeden ihtiya¢c duyulan farkh bir doéviz cinsinden borclanma imkani
saglar.
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Para Swapi S6zlesmesi

islem Giiniinde 3 Ay Sonra (Vadede)
Anapara Tutari : 1.000.000 USD Vade Tarihi : 31.12.2020 (90 glin)
Cari USD Satis Kuru: 7,7800 Swap Point: 1.800
1 mio USD ihtiyaci olan ihracatgi, TL Swap Kuru: 7,9600
kredi kullanip para swapi ile USD

Swap kuru ile cari kur arasindaki fark kadar kar

yaratabilir. elde edecegi icin kredi maliyetini disurmius olur.

Eximbank islem gind 7,7800’den USD satar,

vadede 7,9600°dan geri alir.
7 TR\
EXIMBANK
./

lhracatci islem glint 7,7800’den USD alir,
vadede 7,9600’dan geri satar. 7 ToRCN\
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Opsiyon Alim Sézlesmeleri

> lhracatcinin énceden belirlenmis dévizi belirli bir vadede, édnceden belirlenen kullanim
fiyati Gzerinden satma/alma hakkini, 6dedigi prim karsiliginda satin aldigi islemlerdir.

Avantajlari:
» Doviz kuru oynakligina karsi koruma saglar,
» Teminatsiz islem yapilmaktadir,

» Kurdaki aleyhte degisikliklerden etkilenmez,
> Islem zararda ise vadede vazgecme hakki vardir.

Riskleri:
> Odenen prim kadar risk vardir.
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Call Opsiyonu Alim Sézlesmesi
(D6viz Alma Hakki Alimi)

Islem Giiniinde

Cari Kur : 7,7800 USD/TL

3 ay sonra 100.000 USD tutarinda ithalat
ddemesi var.

Kendi belirlemis oldugu kullanim fiyati 7,9900
olan bir doviz alma hakki satin alarak %4,00
prim oder.

(100.000 USD * %4,00 = 4.000 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v'Piyasada kur 7,5000 olursa;

lhracatci opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatcinin zarari sadece édedigi prim tutari
olan 4.000 USD (31.120 TL) ile sinirhdir.

v’ Piyasada kur 8,5000 olursa;

lhracatci opsiyondan dogan hakkini kullanir.
Dovizini 7,9900’dan Eximbank’tan satin alir.

(8,5000-7,9900)*100.000-31.120 =19.880 TL,
baslangicta 6dedigi prim dahil, net kar elde
etmis olur.
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Put Opsiyonu Alim Sozlesmesi
(D6viz Satma Hakki Alimi)

Islem Giiniinde

Cari Kur : 7,7600 USD/TL

3 ay vadeli 100.000 USD tutarinda mal ihrag
eder.

Vade sonu alacaginin degerini korumak icin,
kendi belirlemis oldugu kullanim fiyati 7,9600
olan bir doviz satim hakki satin alarak %4,00
prim oder.

(100.000 USD * %4,00 = 4.000 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v'Piyasada kur 8,0000 olursa;

Ihracatci opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatcinin zarari sadece 6dedigi prim tutari
olan 4.000 USD (31.040 TL) ile sinirhdir.

v’ Piyasada kur USD/TL 7,2000 olursa;

Ihracatci opsiyondan dogan hakkini kullanir.
Dovizini 7,9600’dan Eximbank’a satar.

(7,9600-7,2000)*100.000-31.040 =44.960 TL,
baslangicta 6dedigi prim dahil, net kar elde

etmis olur.
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_M}@:E- Opsiyon Satim Sozlesmeleri

>lhracatcilarimiz kur riskinden korunmak icin opsiyon satin alabilecekleri gibi, opsiyon
primi elde etmek icin Bankamiza opsiyon satisi yapabilmektedir.

»Herhangi bir para cinsini, belirli bir vadede, musterinin belirlemis oldugu bir kur
seviyesinden alma/satma hakkini bankaya satarak, karsiliginda bankanin misteriye prim
odemesi yaptigl islemlerdir.

Avantajlari:
» Kur riski alarak prim kadar getiri saglar,
» Teminat karsihginda islem yapilmaktadir.
Riskleri:

»Vade sonunda Banka hak sahibi oldugu icin opsiyonu kullanmak isterse, ihracatcinin
sozlesmeden cayma hakki yoktur,

» Anapara garantisi yoktur (Teorik olarak zarar sinirsizdir). Z ToRK \

EXINVMIBANK
N S




Call Opsiyonu Satim S6zlesmesi
(D6viz Alma Hakki Satim S6zlesmesi)

Islem Giiniinde

Cari Kur : 7,7800 USD/TL

Piyasada kurlarin
ihracatcl, opsiyon
saglayabilmek icin,

disecegini  bekleyen
isleminden gelir

kendi belirlemis oldugu kullanim fiyati 7,9900
USD/TL olan bir doviz alim hakki satarak
karsiliginda %3,50 prim tahsil eder.

(100.000 USD * %3,50 = 3.500 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v’ Piyasada kur USD/TL 7,5000 olursa;
Banka opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatci prim tutari olan 3.500 USD
(27.230 TL) gelir elde etmis olur.

v’ Piyasada kur USD/TL 8,3000 olursa;

Banka hak sahibi sifatiyla opsiyondan
dogan hakkini kullanir. Ihracat¢i 7,9900’ten
Bankaya doviz satar.

(7,9900-8,3000)*100.000+27.230=-3.770
TL zarar eder.
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Put Opsiyonu Satim Sozlesmesi
(D6viz Satma Hakki Satim S6zlesmesi)

Islem Giiniinde

Cari Kur : 7,7600 USD/TL

Piyasada kurlarin yukselecegi bekleyen
ihracatcl, opsiyon isleminden gelir
saglayabilmek icin,

kendi belirlemis oldugu kullanim fiyat 7,9600
USD/TL olan bir doviz satim hakki satarak
karsiliginda %3,50 prim tahsil eder.

(100.000 USD * %3,50 = 3.500 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v’ Piyasada kur USD/TL 8,2000 olursa;
Banka opsiyon hakkini kullanmaz.
lhracatci prim tutari olan 3.500 USD

(27.160 TL) gelir elde etmis olur.
v’ Piyasada kur USD/TL 7,5000 olursa;

Banka hak sahibi sifatiyla opsiyondan
dogan hakkini kullanir. ihracat¢i Banka’nin
dovizini 7,9600’dan TL'ye doner. (7,5000-
7,9600)*100.000+27.160=-18.840 TL zarar
eder.
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Risk Reversal (Zero-Cost) Sozlesmesi

» Kurun belirli bir seviyenin altina dlisecegi/ylikselecegi beklentisi ile pozisyonunun
degerini korumak veya zarar onlemek amaciyla kullanilabilir.

» Ayni kur seviyesinden biri alim biri satim olmak tzere 2 ayri opsiyon isleminden olusur.

Avantaijlari:

» Doviz kuru oynakligina karsi belirli oranda koruma saglar.
» Komisyon ve prim 6demesi yoktur. Teminat karsiliginda islem yapilmaktadir.
Riskleri:

» Vade sonunda kurun belirlenen bant Uzerinde kalmasi durumunda, piyasa kosullarindan daha
distik/ylksek kurdan islem yapmak zorunda kalr.
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Risk Reversal (Zero-Cost) S6zlesmesi
DoOviz Satim

> lhracatcl, kurun belirli bir seviyenin altina diisecegi beklentisi ile ihracat bedelinin degerini korumak icin doviz

satim (PUT) hakkr satin alir. Opsiyon primini finanse edebilmek (prim getirisi) icin ise ayni vadede doviz alim
(CALL) hakki satar.

> Islem Gininde; cari kur 7,7600 iken 3 ay vadeli
7,7200 hedef fiyath doviz satim (PUT) hakki alir;
8,6400 hedef fiyatli doviz alim (CALL) hakki satar.

Vade sonu geldiginde; 8,64

» Piyasadaki kur alt hedef seviyesinin altinda kalirsa
ihracat¢i PUT opsiyonundan dogan ddviz satim
hakkini kullanir ve 7,7200 hedef seviyesinden USD
satar. 7,72

» Piyasadaki kur st hedef seviyesinin Uizerinde
kalirsa, banka CALL opsiyonundan dogan doviz alim
hakkini kullanir; ihracatci 8,6400’ten USD satar.

» Kurdaki diisiise karsi koruma saglarken, kurun yukari hareketinde piyasaya PN
gore dusuk kurdan déviz satim riski vardir. EXINMBANK
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Risk Reversal (Zero-Cost) S6zlesmesi
Ddviz Alim

> lhracatgl, kurun belirli bir seviyenin Uzerine cikacagl beklentisi ile ithalat 6demesinin degerini korumak icin doviz

alim (CALL) hakkr satin alir. Opsiyon primini finanse edebilmek (prim getirisi) icin ise ayni vadede doviz satim
(PUT) hakki satar.

> Islem glintinde cari kur 7,7600 iken 3 ay vadeli 7,5300
hedef fiyatli doviz satim (PUT) hakki satar: 8,9100
hedef fiyatli doviz alim (CALL) hakki alir.

Vade sonu geldiginde;

» Piyasadaki kur alt hedef seviyesinin altinda kalirsa 8,91
banka PUT opsiyonundan dogan ddviz satim hakkini
kullanir; ihracat¢ci 7,5300 hedef seviyesinden USD
alr. 7,53

» Piyasadaki kur (st hedef seviyesinin {Uizerinde
kalirsa, ihracatci CALL opsiyonundan dogan hakkini
kullanir 8,9100’den USD alir.

» Kurdaki yiikselise karsi koruma saglarken, kurun asagi yonli hareketlerinde P
piyasaya gore yuksek kurdan doviz alim riski vardir. TURK
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Asimetrik Forward (Zero-Cost)
SHzlesmesi

» Standart forward isleminden farkli olarak, kaldirac seviyesine gore ihracatciya normal
forward kurundan daha avantajli bir seviyeden islem yapma imkani sunar.

» Vade sonunda, anlasma kuru avantajli ise anlasma tutari kadar islem yapilir. Piyasadaki
kur avantajli ise kaldirach tutar kadar islem yapilir.
Avantajlari:
» Forward kur seviyesi iyilestirilerek daha avantajli kur sunulmaktadir,
» Komisyon ve prim 6demesi yoktur. Teminat karsihiginda islem yapilmaktadir.
Riskleri:

» Piyasadaki sartlarin aleyhte gelistigi durumda, kaldirac yoluyla zarar olasiligi artmis olmaktadir. Piyasa
kuru anlasma kurunun Ulzerinde/altinda iken gorece dusuk/yuksek kurdan doéviz satimi/alimi s6z

konusu olabilir.
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Asimetrik Forward (Zero-Cost)
Alim Sézlesmesi

> lhracatcilar, forward kurdan daha avantajli bir seviyeden, déviz cinsi (ithalat/kredi)
ddemelerini kur riskine karsi belirli oranda koruyabilirler.

Islem Giinlinde:

» Cari kur 7,7500 iken 3 ay vadeli sozlesme
yapilir.

7,72
Vade sonunda:

» Piyasadaki kur anlasma kurunun altindaysa
kaldirach tutar kadar (200.000 USD) doviz
satin alir,

» Piyasadaki kur anlasma kurunun Uzerindeyse
anlasma tutari kadar (100.000 USD) satin alr. /o
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Asimetrik Forward (Zero-Cost)
Satim Sézlesmesi

Ihracatcilar, forward kurdan daha avantajli bir seviyeden, ihracat gelirini TUye cevirebilirler.

Islem Giinlinde:

Cari kur 7,7500 iken 3 ay vadeli sozlesme
yaplilir.

Vade sonunda:

Piyasadaki kur anlasma kurunun uUzerindeyse
kaldiragh tutar kadar (200.000 USD) doviz
satar,

Piyasadaki kur anlasma kurunun altindaysa
anlasma tutari kadar (100.000 USD) doviz
satar.
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Ortalama Forward (Zero Cost) S6zlesmesi

» Standart forward isleminden farkli olarak, belirli araliklarla (ginltk, haftalik, aylik vb.) ve

ayni tutardaki déviz 6demesi ya da ihracat gelirini ortalama bir kur seviyesi Uzerinden
kur riskine karsi koruma imkani saglar.

Avantaijlari:

» Tekrarlayan 6deme/gelir tutarlari icin ortalama maliyet cikarilmasini saglar

» Komisyon ve prim 6demesi yoktur. Teminat karsiliginda islem yapilmaktadir.
Riskleri:

» Piyasadaki sartlarin aleyhte gelistigi durumda, zarar olasiligi vardir. Vade tarihlerinde piyasaya gore
yuksek/dustk seviyeden alim/satim yapmak zorunda kalinabilir.
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Ortalama Forward (Zero Cost
Alim S6ézlesmesi

» 1 yil vadeli kredi 6demesi/esit taksitli ithalat bedeli icin tek bir kurdan alim yaparak, kur
riskini yonetmek icin kullanilabilir.

Islem Guinuinde:

Cari kur 7,7800 iken 1.200.000 USD
tutarindaki 1 yil vadeli 12 esit taksitli kredi
odemelerini hedge etmek icin 8,3400
ortalama kur Uzerinden vadeli ddviz alim
sOzlesmesi yapilir.

Vade Gunlerinde:

Piyvasadaki kurdan bagimsiz olarak, herbir
vade gununde 8,3400’ten 100.000 USD satin

alr.

8,34
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Ortalama Forward (Zero Cost)
Satim Sézlesmesi

» 1 yil vadeli kredili ihracat bedelinin ortalama degerini hedge etmek icin kullanilabilir.

Islem Guinuinde:

Cari kur 7,7800 iken 1.200.000 USD
tutarindaki 1 yil vadeli 12 esit taksitli ihracat
bedelini hedge etmek icin 8,2800 ortalama
kur Uzerinden vadeli doviz satim sozlesmesi

yapilir.
Vade Gunlerinde:

Piyvasadaki kurdan bagimsiz olarak, herbir
vade gluninde 8,2800’ten 100.000 USD
satar.

8,28
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Faiz Swapi S6zlesmeleri
-IRS-

» Faiz Swapi islemi, ihracatci ile Bankanin belirli bir zaman dilimi icinde sabit faiz ile
degisken faiz 6demelerini karsilikli olarak degistirdikleri bir tirev islem sozlesmesidir.

» Sadece faiz 6demeleri degistirilir, anapara el degistirmez.
Avantajlari:

» Piyasadaki faiz oranlarinin diismesini bekleyen ihracatci, sabit faizli kullanmis oldugu krediyi degisken
faizli krediye;

» Piyasadaki faiz oranlarinin yikselmesini bekleyen ihracatci, degisken faizli kullanmis oldugu krediyi
sabit faizli krediye cevirerek faiz dalgalanmalarina karsi kendisini koruyabilir.

» Degisken faizli kullanmis oldugu krediyi sabit faizli krediye cevirerek ileriye doniik maliyetini
sabitlemis olur.

Riskleri:
» Piyasanin beklentilerin tersi yonde hareket etmesi durumunda faiz riski dogurmaktadir. / TuRK \.
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Faiz Swapi S6zlesmesi

Degisken Faiz m

Pivasadaki faizlerin yuikselmesi A;m(\
. ihtimaline karsi, EXIMBANK
B = Faiz Swapl ile Degisken Faizli Krediyi \ /
: T Sabit Faizli Krediye Cevirir '
Degisken 7
Faizli
Kredi
Kullanir

Anapara Tutari : 1.000.000 USD
Vade Tarihi : 02.10.2025 sl Sabit Faiz Orani : %3,00

ﬂl Faiz Orani : 6 Aylik LIBOR* + % 2,50

l * Giincel 6 aylik LIBOR orani / \
TURK
U l ] u %0,26 olarak alinmistur. EXIMBANK
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Ihracatci degisken faizli kullandigi krediyi sabit faize cevirdiginde;
Ihracatcl Eximbank’a sabit faiz 6derken, Eximbank degisken faiz 8demektedir.

Faiz swaplari ayni para biriminden olan varlik veya bor¢larin sadece faiz 6demelerinin yapisini degistirmektedir,
anaparalarin degistirilmesi s6z konusu degildir.

Ornek nakit akimlari asagidaki gibi olusmaktadir.

IHRACATCI SABIT FAiZ ODER EXIMBANK DEGISKEN FAiZ ODER

Takas Anapara Anapara Sabit Sabit Toplam IELED Anapara -,.Anapara LIBOR+2.50 Degisken Tor.).lam
Tarihleri Bakiyesi Odemesi FaizOrani FaizTutari Geri Odeme Tarihleri Bakiyesi Odemesi ! Faiz Tutan* Geri Odeme
6.04.2021 1.000.000 100.000 3,00 14.818 114.818 6.04.2021 $1.000.000 $100.000 2,76 -$14.259 -$114.259
4.10.2021 900.000 100.000 3,00 12.901 112.901 4.10.2021 $900.000 $100.000 2,73 -$12.369 -$112.369
4.04.2022 800.000 100.000 3,00 11.596 111.596 4.04.2022 $800.000 $100.000 2,75 -$11.122 -$111.122
3.10.2022 700.000 100.000 3,00 10.090 110.090 3.10.2022 $700.000 $100.000 2,87 -$10.173 -$110.173
3.04.2023 600.000 100.000 3,00 8.697 108.697 3.04.2023 $600.000 $100.000 2,90 -$8.812 -$108.812
2.10.2023 500.000 100.000 3,00 7.207 107.207 2.10.2023 $500.000 $100.000 2,92 -$7.392 -$107.392
2.04.2024 400.000 100.000 3,00 5.798 105.798 2.04.2024 $400.000 $100.000 3,02 -$6.144 -$106.144
2.10.2024 300.000 100.000 3,00 4.349 104.349 2.10.2024 $300.000 $100.000 3,06 -$4.671 -$104.671
2.04.2025 200.000 100.000 3,00 2.899 102.899 2.04.2025 $200.000 $100.000 3,18 -$3.219 -$103.219
2.10.2025 100.000 100.000 3,00 1.450 101.455 2.10.2025 $100.000 $100.000 3,24 -$1.649 -$101.649

TOPLAM 79.805 1.079.810 TOPLAM - 79.810 - 1.079.810

* Degisken Faiz tutarlari glincel faiz oranlari Gizerinden hesaplanmistir. Takas
tarihlerinde hesaplanan tutarlar farklilik gosterebilir. Ti.ilh
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& Capraz Para Swapi Sozlesmeleri

> lhracatcinin farkh para birimi ve farkh faiz yapisi Gizerine (sabit veya degisken) olan borcunu, anapara
cinsini degistirerek kur ve faiz riskini yonettigi islemlerdir.

Avantajlari:
Doviz cinsleri degistirilirken olusabilecek faiz ve kur riski ayni anda hedge edilmektedir,

Kredi yukamliliginden dogan kur riskinden korunmak isteyen ihracatcilarimiz, kredilerini deger kaybetmesi
beklenen ve/veya daha disik faizli para birimine cevirebilirler.

Ayni anda kredinin hem faiz yapisi hem de para birimi degistirilebilmektedir.
Teminat karsiliginda islem yapilmaktadir.
Riskleri:

» Piyasanin beklentilerin tersi yonde hareket etmesi durumunda kur ve faiz riski dogurmaktadir. Kredinin
cevrildigi para biriminin degerinin artmasi veya sabit faizden degiskene gecilmesi durumunda, piyasada
faizlerin yukari yonlu hareketi kredi maliyetlerini artiracaktir.

VV VY
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Ihracatci
Degisken
Faizli-USD
Kredi
Kullanir

Capraz Para Swapi Sozlesmesi

Degisken USD Fam

Piyasadaki USD faizlerinin yiikselmesi ihtimaline karsi,
EUR faiz oraninin daha avantajli olmasi nedeniyle XCCY
ile USD Degisken Faizli Krediyi
EUR Sabit Faizli Krediye Cevirir

Sabit EUR FaizW

/7 ToRK\
EXIMBANK
./

Anapara Tutari : 1.000.000 USD Anapara Tutari :850.000 EUR
Vade Tarihi : 02.10.2025 q Vade Tarihi : 02.10.2025
Faiz Orani : 6 Aylik LIBOR* + % 2,50 Faiz Orani (Sabit): %1,93

* Giincel 6 aylik LIBOR orani Ail:h

%0,26 olarak alinmistur.
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Capraz para swaplarinda varlik veya borg¢larin faiz yapisi ve anaparalarin doviz cinsi degistirilmektedir.
Boylece hem faiz hem de kur riskine karsi koruma saglanmaktadir.

ihracatgl degisken faizli kullandigi USD cinsi krediyi sabit faizli EUR krediye cevirdiginde;
lhracatci Eximbank’a sabit tutarda EUR faiz 6derken, Eximbank degisken tutarda USD faiz 6demektedir.

Ornek nakit akimlari asagidaki gibi olusmaktadir.

EXIMBANK DEGIiSKEN FAiz ODER

Takas Anapara _{-\napara Sabit Sabit Tor:lam Takas Anapara .{-\napara NBORGED Degisken Toplam
Tarihleri Bakiyesi Odemesi FaizOrani FaizTutari Geri Odeme Tarihleri Bakiyesi Odemesi ’ Faiz Tutan* Geri Odeme
6.04.2021 853.053 € 85.305€ 1,93 8.487 € 93.792 € 6.04.2021 $1.000.000 $100.000 2,76 -$14.259 -$114.259
4.10.2021 767.748 € 85.305€ 1,93 7.433€ 92.738 € 4.10.2021 $900.000 $100.000 2,73 -$12.369 -$112.369
4.04.2022 682.442 € 85.305 € 1,93 6.644 € 91.949€ 4.04.2022 $800.000 $100.000 2,75 -$11.122 -$111.122
3.10.2022 597.137 € 85.305€ 1,93 5.813€ 91.118 € 3.10.2022 $700.000 $100.000 2,87 -$10.173 -$110.173
3.04.2023 511.832€ 85.305€ 1,93 4.983 € 90.288 € 3.04.2023 $600.000 $100.000 2,90 -$8.812 -$108.812
2.10.2023 426.527 € 85.305 € 1,93 4,152 € 89.457 € 2.10.2023 $500.000 $100.000 2,92 -$7.392 -$107.392
2.04.2024 341.221 € 85.305€ 1,93 3.340€ 88.645 € 2.04.2024 $400.000 $100.000 3,02 -$6.144 -$106.144
2.10.2024 255.916 € 85.305 € 1,93 2.505€ 87.810€ 2.10.2024 $300.000 $100.000 3,06 -$4.671 -$104.671
2.04.2025 170.611€ 85.305 € 1,93 1.661 € 86.966 € 2.04.2025 $200.000 $100.000 3,18 -$3.219 -$103.219
2.10.2025 85.305 € 85.305€ 1,93 835€ 86.140 € 2.10.2025 $100.000 $100.000 3,24 -$1.649 -$101.649

TOPLAM 45.854 898.904 - 1.079.810

* Degisken Faiz tutarlari glincel faiz oranlari Gizerinden hesaplanmistir. Takas

tarihlerinde hesaplanan tutarlar farkllik gésterebilir.
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ILETiSIM BILGILERI

TUREV iSLEMLER HAKKINDA BiLGi ALMAK VE iSLEM YAPMAK iCiN:

Hazine Daire Baskanligi
E-mail: turev@eximbank.gov.tr

Necmettin Ozata / Tel: 0850 200 56 39
C. Ezgi Akgil Temel / Tel: 0850 200 56 33
B. Mert Kalender / Tel: 0850 200 53 69

TUREV iSLEMLER SOZLESMESIi VE iSLEM TALEBI SONRASI SORGULAMALAR iCiN:

Hazine Operasyon Midurligu
E-mail: hazineislemleri@eximbank.gov.tr

Ayse Eda Ozel / Tel: 0850 200 56 27
Demet Sivar Aydogdu / Tel: 0850 200 56 10
ilknur Seving Ozkan  / Tel: 0850 200 58 17
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UYARILAR

Turev islemlerde belirlenen forward (vadeli) doviz kurlari, faiz ve
prim oranlari Bankamizin ileriye donuk tahmin ya da beklentileri
olmayip, vyatirrm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Piyasa
parametreleri (faiz, spot kur vb.) dogrultusunda olusan endikatif
fiyatlamalari gostermektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinin ve faiz
oranlarinin yonine iliskin tahmin veya bilgi icermemektedir. Ornek
islemlerdeki kurlar, faiz ve prim oranlari, islemi aciklamak icin
verilmis olup, gercek piyasa fiyatlamalarini yansitmayabilir.




