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Ekonomi Given Endeksi Aralik’ta aylhk bazda yizde
2,6’lik arhig gosterdi.

2019 Aralk ayinda aylk bazda yUzde 2,6 artarak 93,8
degerini alan endeks, 2018 Temmuz ayinda sonraki en
yUksek dizeyine ¢cikmis oldu.
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Arallk ayinda ekonomik given endeksindeki tUketici
gUven endeksi disinda tUm alt sektdrlerde aylik bazda
artis gdzlendi. TUketici glveni 6nceki aya gore yUzde 1,9
oraninda gerilerken insaat sektérindeki yUzde 7.9
oranindaki artis dikkat cekmekte.

Gectigimiz yiin Aralik ayina gére ise yuzde 14,4 oraninda
artan ekonomi guven endeksi tUm alt endekslerde artis
yillik bazda artis kaydetti.

Bankacilik Sektorinde Kredi Arhsi 78,9 oldu.

TUrk bankacilik sektérGnUn aktif bUyUklogo Kasim ayinda
onceki aya goére 32,9 milyar TL'lik bir artisla 4.355 milyar
TL'ye yuUkseldi. Bir dnceki yilin ayni ayina gére sektérin
akfif boyUklogu yUzde 13,3, krediler toplami yuzde 8,9 ve
menkul degerler toplami yUzde 34,6 oraninda artmis
oldu.

Akdifler toplaminin yUzde 60'ini olusturan krediler toplami
Agustos ve EylUl aylarnnda vyillik bazda 2 gerileme
kaydederken, Ekim ayinda yUzde 4,1 oraninda artmisti.
Kasim ayinda ise bu artis yizde 8,9'a yUkseldi. Kredi
hacmindeki artista, TP kredilerinin yUzde 11,4'10k artisina
ragmen YP kredilerinin (sepet kura goére doviz karsilig)
yUzde 4,9'luk azalsi sinilandinct oldu. Kur etkisinden
arindinimis kredi hacmi ise yillk bazda yUzde 5 oraninda
artis gosterdi.
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Mevduat ve kredi faizleri Haziran ayindan bu yana
azalisini devam ettirmekte. TOkefici kredileri faizi 7
Haziran haftasindaki ybzde 29,13 seviyesinden 20 Aralik
haftasinda yUzde 15,24'e geriledi. Ayni donemde azalis
gbsteren mevduat faizleri yozde 10,24'e ve ficari kredi
faizleri de yUzde 13,76 seviyesine indi.
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Toplam krediler icinde yUzde 78,1 payi olan kurumsal
krediler (KOBI kredileri %23 + Ticari krediler %55) yillik
bazda yUzde 7,94 oraninda artarken, yuzde 21,9 payi
olan bireysel krediler (Bireysel kredi kartlan %4,5 +
TUketici kredileri %17,4) yUzde 12,3 oraninda genisledi.

Bankalann kaynaklar icinde en buyUtk fon kaynagdi
(yUzde 56) durumunda olan mevduat, Kasim ayinda yillik
bazda yuzde 23 artarken yill sonuna gére yuzde 20,5
arfisla 2.454 milyar TL'ye yUkseldi.

Kasim ayinda TL mevduat hacmi vyillikta yozde 15,5
oraninda artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden
yUzde 18,3'lUk artis ile 220,3 milyar dolara ulast.

Kredi hacminin mevduata orani 2018 yili Haziran ayinda
yUzde 123,84 ile en yUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileyerek bu yll Kasim ayinda yUzde 1058 degerini
aldi. Dolar bazinda yayinlanan verilere goére, YP
kredilerin YP mevduata orani gecen yilin Kasim ayinda
yUzde 97,3 iken bu yl Kasm ayinda yUzde 77.8'e
geriledi. Bunda YP cinsinden kredilerin 9,8 milyar dolar
azalisi ve YP mevduat toplaminin 186,2 milyar dolardan
220,3 milyar dolara ¢cikmasi efkili oldu. Ayni dénemde TL
cinsinden kredilerin TL mevduatlarina orani ise yUzde
140,12'den yUzde 135,23'e geriledi.
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Ozkaynak toplami yillik bazda yizde 15,1 oraninda 63,7
milyar TL'lik arhs gdsterdi. Sermaye yeterliligi standart
rasyosu, 2018 yili Kasim ayinda yuzde 18,20 iken Ekim
ayinda yUzde 18,63’e yUkseldi.
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Sektorin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) ise yillik bazda
yUzde 56,3 oraninda artisla 143,6 milyar TL'ye yUkselirken,
kredilerin takibe donUsium orani bir 6nceki aya goére
yUzde 5,15'ten yUzde 5,23'e yUkseldi.

imalat Sanayi Sahn Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Aralik'ta degisim gostermedi.

istanbul  Sanayi Odasi Imalat  Sanayi Satin  Alma
Yoneticileri Endeksi  (PMI) 2018 yilindaki  dUsUsun
ardindan 2019 yilinda yukar yoénlU bir seyir gdsterdi.
Ancak esik degerinin altinda seyreden endeks, faaliyet
kosullanndaki yavaslama egiliminin Mart 2018'den bu
yana surmekte olduguna isaret etmekte.
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EylUl ayinda 50 esik deg@erini alan endeks Ekim'de 49,0’a
gerilerken, Kasm ve Aralk’ta 2019 yili ortalamasinin
(48,7) Uzerinde 49,5 degerini aldi. Boylece esik degdere
yaklasan endeks, halen devam eden zorlu faaliyet
kosullanna ve uluslararasi talep ortamindaki zayifliklara
ragmen, TOrk imalat sektérGnin 2019'un  sonunda
foparlanmaya devam eftigini gdstermekte.

Kasim ayinda imalat sanayi Uretimi Nisan 2018'den beri
ilk kez arfis gostermisti. Aralik ayr ankefine goére imalat
sanayi Uretimi Ust Uste iki aydir artis gsterirken, istihdam
gerileme kaydetti. Raporda yeni siparislerdeki iyilesme

belirtilerinin Uretim artisini destekledigi ve imalatcilann
mevcut is yOkinu karslamak icin yeterli isgucUne sahip
oldugu belirtildi.

Girdi fiyatlan enflasyonu Kasim'da yaklasik 5 yilin en
dUsUk seviyesine gerilerken, yilin son ayinda para
birimindeki zayifigin etkisiyle artis gbsterdi. Bdylece
firmalar, maliyet yUklerindeki artis ile Ust Uste Uc aydir
dUsUs gosteren nihai UrGn fiyatlarini yOkseltmis oldu

Yilhk enflasyon YEP tahmininin allinda kaldi.

TUketici fiyatlan enflasyonu 2018 yilinin Aralik ayinda vyillik
bazda yUzde 20,3 iken 2019 yili sonunda yuzde 11,8
seviyesine geriledi. Bdylece vyl sonu enflasyonu Yeni
Ekonomi Programi’'ndaki hedefin (yUzde 12,0) altinda
gerceklesti. Yillik ortalama enflasyon ise ayni donemde
yUzde 16,3'ten yUzde 15,2'ye gerilemis oldu.
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2020 yiinda aylik fiyat artislarinin uzun dénem trendinde
(2003-2017  yillan gerceklesecedi
varsaylldiginda, ayrica diger etkenlerin de (ydnetilen ve

ortalamasinda)

yénlendirilen fiyatlar, kur oynakhgi, dis finansal kosullar
vb.) degismedigi durumda yilik enflasyonun vyilin ik
yarsini - cift haneli rakamlarda gerceklestirecedi ve
ardindan gerileme kaydederek yil sonunda yUzde 8,5
olacagr beklenmekte. Bu dogrultuda Yeni Ekonomi
Programi’'nda aciklanan 2020 il
(ybzde 8,5)

sonu enflasyon
beklentisinin yakalanacagi

degerlendiriimekte.
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Diger taraftan, 2020 yil sonu enflasyonu TCMB'nin son
enflasyon raporunda yUzde 8,2 oraninda olacagdi
ongorulurken, TCMB  beklenti anketinde yUzde 10,1
gerceklesecegdi beklenmekte.

Ana harcama gruplannin tUmonin yillik bazda TUFE'yi
arfirdigi izlenirken gida, ulastirma, alkolld icecekler ve
f0tOn mal gruplarnnin etkisi 6n plana ¢cikmakta. Bir dnceki
yilin ayni ayina gére artisin en yuksek oldugu mal grubu
yUzde 43,1 ile alkolll icecekler ve t0tUn grubu olurken,
onu yUzde 14,5 ile egitim, yUzde 13,6 ile saglk ve cesitli
mal-hizmetler izledi.

Aralik ayinda ihracat yilik bazda 4,9 artt.

Ticaret Bakanliginin  acikladigi  gecici  dis  ficaret
verilerinde genel ficaret sistemine (GTS) gdre Aralik ayi
inracatl yillik bazda yUzde 4,9 oraninda, 714 milyon
dolarlk artisla 1539 milyar dolar olarak gerceklesti.
ithalat yillik bazda Haziran 2018'den sonraki stregelen
dUsUsunun ardindan 2019 yilinin son c¢eyreginde artis
gostererek  Aralk ayinda yillk bozda yUzde 20,1

oraninda artti.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)

ihracat  Ithalat Denge Karslama Hacim

Orani
Ara.18 14,67 16,75 -2,08 87.6% 31,42
Ara.19 15,39 20,11 -4,72 76,5% 35,49
Degisim 4,9% 20,1% -12,7% 13,0%
Ara.18 (yllik) 176,86 231,18 -54,32 76,5% 408,04

Ara.19  (yllik) 180,47 210,39 -29,93 85,8% 390,86

Degisim 2,0% -9,0% -44,9% 12,1% -4,2%
Aralik ayi v erileri Ticaret Bakanligindan, énceki gerceklesmeler TUIK'ten alinmistr.

sonunda dolar
gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére yUzde
2,0 oraninda artis kaydetti. 2015 ve 2016 yilannda
ihracatta daralma gdézlenirken 2017 ve 2018 yillarinda
siraslyla yUzde 10'luk ve yUzde 7,5'lik artis gerceklesmisti.
12 aylik ithalat ise 2019 yilinda yUzde 9,0 oraninda

gerileyerek 210,4 milyar dolar oldu.

ihracat  hacmi il 180,5 milyar
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Bdylece 2019 yilinda ihracatin ithalati karslama orani
yUzde 76,5'ten yUzde 85,8’e yUkselirken, dis ticaret acigi
54,3 milyar dolardan 29,9 milyar dolara indii.

Hazine ve Maliye Bakanlginin 30 EylUl'de yayinladig
Yeni Ekonomi Programi'nda yil sonu ihracat hedefi
genel ficaret sistemine gére 181,4 milyar dolar olarak
aciklanmisti. Gegici dis ficaret verilerine gdre 2019 il
ihracat 180,5 milyar dolar ile YEP hedefinin altinda kaldi.
190 milyar dolar olan 2020 yili ihnracat hedefine ulasiimasi
icin yilik bazda yuzde 5,3'10k artis gerekmekte.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.G2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2.6 23 -1,6 0.9
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0,1 3,6 9.5 57 -0,2

ENFLASYON (yillik, %) Eki.19 Kas.19 Ara.19

TUFE 8,8 8,5 11,9 20,3 8,55 10,56 11,84

Yurt Ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 1,70 4,26 7.36

iSGUCU PiYASASI Tem.19 Agu.19 Eyl.19

issizlik Orani (ort. %) 10.3 10,9 10,9 11,0 13,9 14,0 13.8

isglicUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53,8 53,9 53,5

DAViZ KURLARI Eyl.19 Eki.19  Kas.19

TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 76,83 76,94 77.35

USD/TL 2,91 3,54 3,81 5,27 5,66 574 576

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,19 6,38 6,35

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 5,93 6,06 6,05

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76,8 -55,1 -26,7 -28,0 -29.5
ihracat 143,8 142,5 157.0 167.9 170,7 170,7 170,7
ithalat 207.2 198.6 233.8 2230 197.4 198,7 200.2

Karsilama Orani (%) 69,4 71,8 67.1 75,3 86.5 85,9 85,2

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Agu.19  Eyl.19 Eki.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33,1 -47.3 -27.2 4,9 54 43
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5,6 -3,2 0.6 0,7 0,5

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 9.8 8,9 8.9
Dogrudan Yatinmilar (net) -14,2 -10.8 -8.8 -9.4 -89 -7.9 -6.9
Portfdy Yatinmlari (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 0,0 -1,0 2,3
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8,8 11.4 7.0 2,6

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8.2 -10.4 7.3 10.8 10,9

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0.6 19.2 4,9 3.4 4,6

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 8304 739.,6 8199 8954
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 81,5 88.3 95.8
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,5 658,1 731,6 799.6

Gelirler 482,8 554,1 630.3 757.8 653.8 7192 802,5
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 5360 621.,3 485,3 539.9 6132

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 .4 -72,6 -85.8 -100,7 -92,9

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1.3 -4,3 -12,4 2,8

BUtge Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -1.,9 -2,5 2,7 2,7

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Eyl.19 Eki.19 Kas.19
ic Borg Stoku 440,1 468,6 5354 586,1 701,0 712,8 7222
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 538.9 5479 552,0
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.,5 10671 1239.9 1260,7 1274,2

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 878.3 1134,0 1222,7 12931 1319.,6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30.4 31,7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393,1 2.530.4 25619 25950
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 259,7 2634 263,7

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 136,6 138.9 138.7
TUrk Eximbank'in Payr (%) 374 438 46,1 52,7 52,6 52,8 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,44 18,48 18,63
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,96 515 5,23

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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