Haftalik Bilten
6 Aralik 2021

/Ti0\
EXIMBANK
\/

Ekonomik
Arastirmalar

Tirkiye ekonomisi 3.¢ceyrekte yizde 7,4 biyidu.

TUrkiye ekonomisi zincilenmis hacim endeksine gére 2021
yiinin 3. ceyreginde yillk bazda yUzde 7,4 genisledi. Yilin
ilk 9 ayinda ise gecen ylin ayni donemine goére dusUk
baz efkisiyle yUzde 11,7 oraninda GSYH bUyUmesi
gerceklesti. Mevsim ve fakvim etkilerinden anndinimis
verilerde 3. ceyrekfe bir dnceki ceyrege gore yluzde 2,7
oraninda bUyUme kaydetti.

Harcamalar Yontemiyle GSYH'ye Katki (% puan)
2018 2019 2020 2021.C1 c2 ¢C3

TUketim 1,2 1,4 2.2 4,2 145 6,6
Ozel 0,3 0,9 1,9 4,2 140 54
Kamu 0,9 0,6 0,3 0,0 05 12

Yatinm 0,1 -3,6 1,8 3.1 54 -06

Stok Degisimi  -1,7 0,7 3,1 -1,1 -49 -54

Net ihracat 36 23 -53 1,2 69 68
ihracat 20 1,1 -38 0,9 11,0 50
ithalat 1,5 1,2 -1,6 0,2 -4,1 1.8

GSYH 3,0 0,9 1,8 74 220 74

Harcamalar yéntemiyle &zel tUketim harcamalannin ve
net inracatin katkisi 6ne cikii. Net ihracat bUyUmeye 6,8
puan katki sunarken, kamu harcamalan ve &zel tUketim
harcamalan sirasiyla 1,2 ve 5,4 puan olumlu katki sagladi.

Bu vil net ihracatin katkisi pozitife dénerken ihracattaki
gUclU performans buyUmeye 6nemli destek sagladi. Yilin
ilk 9 ayinda yuzde 11,7'lik bUyUimenin 55 puani
inracattan geldi. Yatinm harcamalan 1 yilin ardindan
bUyUmeye 0,6 puan ile negatif katki sundu. 3. ceyrekte
makine ve techizat yatinmlannin bUyUimeye 1,8 puan
pozitif katkisi olurken insaat yatinmlannin 1,2 puan negatif
katkisi oldu.

Baslica Sektorlerin Biyimeye Katkilan
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iktisadi faaliyet kollanna gére yilin ilk yansinda biyimeye
tOm sektérler olumlu katki sunarken, 3. ceyrekte tarm ve
insaat sektérieri negatif katki sundu. insaat sektdri yilin
3.ceyreginde vyillk bazda yUzde 6,7 oraninda, yilin ik 9
ayinda ise gecen yilin ayni dénemine goére yUzde 0,6
daraldi.

3.ceyrek itibanyla son bir yillk dénemde Turkiye
ekonomisinin bUyUkiugu 6,4 trilyon TL, USD bazinda 795,2

milyar USD oldu. 2020 yil sonunda GSYH 716,9 milyar USD
dUzeyindeydi. (2018: 797,1 milyar USD, 2019: 760,4 milyar
usD)

Kasim’da tiketici enflasyonu son Ug¢ yilin zirvesinde.

TUketici fiyatlan endeksi (TUFE) aylk bazda yUzde 3,5
oraninda artarken yillk bazda son U¢ yilin ardindan
yUzde 20'nin Uzerine cikh. Urefici fiyatlan endeksi (UFE)
2018 yilinin EylUl ayindan bu yana yUzde 10,0 ile aylik en
yUksek artisini kaydetti. Béylece UFE yilik bazda yUzde
54,6 ile 2003'ten bu yana agiklanan serinin en yUksek

Kasim TUFE Yurtici UFE

(degisim %) 2020 2021 2020 2021
Avylik 2,3 3,5 4,1 10,0
Yilik 14,0 21,3 17.3 54,6
Yilik Ort. 12,0 17.7 10,7 38,9

seviyesinde artt. UFE ile TUFE arasindaki makasin 33
puana yUkselmesi ileriye donuk enflasyon beklentilerinde
bozulmalara sebep olmakta.

Fiyat Endekslerinde Degisim (yillik %)
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Hizmet enflasyonunun serinin en yUksek seviyesine
gelmesi  enflasyon artisindaki  yapisal  katiiga isaret
etmekte. Enerji, gida, t0tGn, altin ve alkolll iceceklerin
dahil edilmedigi ¢cekirdek enflasyon gostergesi C endeksi
son 2 yildir kademeli olarak artisina devam ederken
Kasim'da yUzde 17,62'ye yUkseldi.

Kasim'da ana harcama gruplannin tOmondn  aylik
enflasyona katkisi olurken gida ve alkolsUz icecekler,
giyim ve ayakkabi grubu 1 er puan katk ile 6ne cikti.
Aylik en fazla artis ise yUzde 6,3 ile ulastirma grubunda
oldu.

Uretici fiyatlannda ana sanayi gruplannin yillik degisimleri;
ara malinda %63,12, dayanikli tUketim malinda %32,17,
dayaniksiz tUketim malinda %34,33, enerjide %90,34,
sermaye malinda %33,30 artis olarak gerceklesti.

Bankacilik sektori aktif buyukligiu Ekim’'de %18,3 arth.

Ekim ayinda TUrk bankacilik sektérl aktifler toplaminin
yUzde 56,7'sini olusturan krediler toplami yUzde 14,2,
menkul degerler toplami yUzde 16,3 artti.
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Kredi hacmindeki artista YP kredilerinin (sepet kura gdre
doviz karsiid) yUzde 1,6'lik dUsuse ragmen TP kredilerinin
yUzde 14,3 oranindaki artigi etkili oldu. Kur etkisinden
anndinlmig  kredi hacmi ise vyillk bazda yUzde 8.4
oraninda artti.

Yillik Artig Oranlari (%)
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Toplam krediler icinde yUzde 77,6 payl olan kurumsal
krediler (KOBI kredileri %23 + Ticari krediler %54,5) yilik
bazda yuzde 13,7 oraninda artarken, yUzde 22,4 payi
olan bireysel krediler yUzde 16 oraninda genisledi.
Bankalann kaynaklan icinde en buUyUk fon kaynagi
(yUzde 58,9) olan mevduat, Ekim ayinda yilik bazda
yUzde 20,7 artti. TP mevduat hacmi yUzde 21,9 oraninda
artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden yUzde
4,3'l0k artis ile 255,3 milyar dolar oldu.
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19 Kasim haftasinda tUketici kredileri faizi yUzde 21,93
olurken, ficari kredi faizi yizde 19,25 ve mevduat faizi
yUzde 15,29 seviyesinde gerceklesti. Kredi hacminin
mevduata orani 2018 yili Haziran ayinda yUzde 123,8 ile
en yUksek seviyesini kaydettikten sonra dUsUs egilimine
girdi ve 2021 Ekim'de ise bu oran yUzde 96,3 olarak
gerceklesti.

Sektérin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) yilik artis hizi
poztife déndU. Ekim ayinda vyillk bazda yUzde 0,36
artarken takipteki alacaklann kredilere orani bir dnceki
aya gore gerileyerek yUzde 3,50 seviyesinde gerceklesti.

Ekonomik Given Endeksi, ayinda 99,3
seviyesinde aciklandi.

Kasim

Uretici ve tUketicilerin genel ekonomik duruma iliskin
beklenti ve edilimlerini yansitan, GSYH, istihdam ve
sanayi Uretim gibi énemli makro ekonomik géstergeler
icin dncUl gobsterge olan ekonomik guven endeksi,
Ekim ayinda 101,4 iken Kasim ayinda bir 6nce aya goére
yUzde 2 azalarak 99,3 degerine geriledi. S6z konusu
dUsUste, tUketici guven endekslerindeki aylik yizde 7,3
oranindaki gerileme efkili oldu.

Ekonomik Given Endeksi

—— Ekonomik GUven Endeksi - 60

------ Referans - 50
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Hizmet sektéri0 glven endeksi yuzde 0,7 oraninda
dUserek ile 119,4’'e gerilerken perakende ticaret
sektdér0 glUven endeksi yUzde 0,6 yUkselerek 121,9,
ingaat sektdri glven endeksi yUzde 1 artarak 93,6’ya
yUkseldi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

26 Kasim ile biten haftada yurt disi yeresikler hisse senedi
piyasasinda net 64,5 milyon dolar satis, DIBS piyasasinda
579.,9 milyon dolar satis gergeklestirdi. Bununla birlikte yil
basindan bu yana hisse senedi piyasasindan net 203,8
milyon dolar satis gerceklesirken DIBS piyasasinda da net
942,4 milyon dolar alis gerceklesmis oldu. Yurt disi
yerlesiklerin portféyUnde 5,3 milyar dolar DIBS ve 20,6
milyar dolar hisse senedi bulunmakta.
Yurtdisi Yerlesiklerin Net Portféy Yatinmlari, Milyon $
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Déviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 26 Kasim ile biten haftada
bir dnceki haftaya gore yaklasik 2,7 milyar dolar azalisla
259,5 milyar dolara gerilerken toplam mevduatlar
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icindeki payi yUzde 60,5 ile en yUksek seviyede. DTH, yurt
ici gercek kisilerde 1,9 milyar dolar azalirken yurt ici tUzel
kisilerde 1,1 milyar dolar dUsUs gosterdi.

TCMB'nin brut ddviz rezervi 897 milyon dolar azalisla 87
milyar dolara gerilerken, altin dahil toplam brUt rezervier
2,26 milyon dolarik azalsla 126,1 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 514 milyon dolar azalisla 24,7 milyar dolar
dUzeyinde bulunuyor.

Veri Takvimi
10 Aralik 2021 Dis Ticaret Endeksleri
Cuma Beklenti Anketi

IsgUcU Istatistikleri
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2016 2017 2018 2019 2020 Son 3 Veri

BUYUME 21.¢1 21.¢2 21.¢3
GSYH (milyar USD) 869 859 797 760 717 188,9 189,2 225,5
GSYH (milyar TL) 2.627 3.134 3.759 4318 5.047 1.393 1.586 1.915
Kis Basina Gelir (USD) 10.964 10.696 9.793 9.208 8.597
BUyUme Orani (%) 33 7.5 3,0 09 1.8 7.4 22,0 7.4
Net ihracatin Katkisi (puan, %) -1.1 0.2 3.6 23 -5.3 1,2 6,9 6,8
ENFLASYON (yillik, %) 2016 2017 2018 2019 2020 Eyl.21 Eki.21 Kas.21
TUFE 8,5 11,9 20,3 11,8 14,6 19,58 19,89 21,31
Yurtici UFE 9,9 15,5 33,6 7.4 25,1 43,96 46,31 54,62
iSGUCU PiYASASI 2016 2017 2018 2019 2020 Tem21  Agu.21 Eyl.21
issizlik Orani (%) 10,9 10,9 11,0 133 12,7 11,9 1.8 11,5
isgicine Katilim Orani (%) 51,8 52,6 53,1 52,6 49,1 51,3 51,2 51,7
DOVIZ KURLARI 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Eki.21
TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 93,49 86,27 76.36 76,18 62,17 62,90 62,93 60,37
USD/TL 3,54 3,81 527 595 7,35 8,38 8,84 9,48
EUR/TL 3,70 4,55 6,03 6,66 9,02 9,85 10,31 11,00
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,62 4,18 5,65 6,30 8,18 9,11 9,58 8,56
DI§ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Eki.21
Dis Ticaret Dengesi -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -49,9 -46,7 -44.4 -43,5
ihracat 149,2 164,5 1772 180.8 169,5 207,4 212,1 215,6
ithalat 202,2 238,7 231,2 210,3 219,4 254,1 256,5 259,1
Karsilama Orani (%) 73,8 68,9 76,6 86,0 77.3 81,6 82,7 83,2
ODEMELER DENGESI(12 aylik, milyar USD) 2016 2017 2018 2019 2020 Tem.21 Agu.21 Eyl.21
Cari Islemler Dengesi -27,0 -40,8 -21,7 53 -35.0 -27.3 -22,4 -18,4
Cariislemler Dengesi / GSYH (%) -3,6 -5.4 -2,9 0.7 -4,6 -3.8 -3.1 2,6
Finans Hesabi 17,5 41,7 -11,6 1,1 7.7 29,7 41,0 45,2
Dogrudan Yatirmlar (net) 10,7 8.3 92 6.3 4,3 54 6,0 6,7
Portféy Yatinmlar (net) 8,4 24,4 -0.9 -2.8 -9.6 9,2 12,6 13,7
Diger Yatinmiar (net) -1,6 8,9 -19.9 -2.4 12,9 15,1 22,4 24,8
Rezerv Varliklar (net) 0.8 -8.2 -10,4 6.3 -31.9 13,5 34,4 43,6
Net Hata ve Noksan 10,3 -9.1 22,9 -0,1 -4,5 11,2 15,8 16,9
BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Eki.21
Harcamalar 584,1 677,7 830.8 999.5 1202,2 9101 1051,6 1183,1
Faiz Harcamalari 50,2 56,7 74,0 99.9 134,0 128,2 142,3 156,6
Faiz Digi Harcamalar 533,8 621,0 756,8 899.5 1068,3 782,0 909.4 1026,5
Gelirler 554,1 630,3 758,0 8758 1029.5 872,6 990,6 1104,6
Vergi Gelirleri 459,0 536,0 621,5 6733 833,1 7128 808,4 904,5
BUtce Dengesi -29,9 -47,4 -72.8 -123,7 -172,7 -37.5 -61,1 -78,5
Faiz Disi Denge 20,3 2.3 1.1 -23,8 -38,8 90,7 81,2 78,1
BUtge Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.5 -1.9 -2,9 -3.4 -0,6 -1,0 -1.3
MERKEZi YONETIM BORG STOKU (milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Eki.21
ic Borg Stoku 468,6 535,4 586,1 7551 1060,4 1169,1 1186,7 1205,0
Dis Borg Stoku 291,3 341,0 481,0 574,0 752,5 925,9 994,5 1063,8
Toplam Borg Stoku (12 aylik) 760,0 876,5 1067,1 1329,1 1812,8 20950 2181,2 2268,7
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Eki.21
Krediler 1.4843 1.733,6 2.393,1 26544 3.574,6 3.908,0 4.036,0 4.179.6
ihracat Kredileri 1154 140,7 245,7 274,7 354,5 4223 450,9 477,5
Tork Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 129,5 142,9 178,3 210,9 224,0 232,7
Tork Eximbank'in Pay (%) 37,4 43,8 52,7 52,0 50,3 50,0 49,7 48,7
SYR (%) 15,6 15,6 17,3 18,4 18,7 17,26 17,30 17,31
TGA (%) 3.1 3.2 3.9 54 41 3,67 3,54 3,50

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



